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  چکیده

هایبرید، از عمده ترین الگوهـاي مـورد اسـتفاده بـراي تحلیـل       الگوي چسبندگی قیمت

پایداري و سکون تورم است. در سال هاي اخیر، الگوي چسبندگی اطلاعات منکیو و ریـس  

)، نیز مورد توجـه بسـیاري از تحلیلگـران اقتصـادي قـرار گرفتـه اسـت. از ایـن رو در         2002(

گیري از روش تعـادل عمـومی پویـاي     مطالعه ي حاضر تلاش شده است این دو الگو با بهره

تصادفی مبتنی بر ساختار کینزین هـاي جدیـد، مـورد بررسـی و مقایسـه قـرار گیرنـد. بـدین         

، اقتصـاد ایـران اسـتفاده شـده اسـت. نتـایج حاصـل از        1370:1-1391:4منظور از داده هـاي  

برآورد ضریب سکون تـورم حـاکی از آن اسـت کـه، سـکون تـورم در الگـوي چسـبندگی         

ت هایبرید بیشتر از الگوي چسبندگی اطلاعات می باشد. تحلیل پایداري تورم بر اسـاس  قیم

ي تابع خودهمبستگی داده هاي اصلی و داده هاي شبیه سازي شـده، نشـان مـی دهـد      مقایسه

که الگوي چسبندگی قیمت هایبرید بهتر از الگوي چسبندگی اطلاعـات، پایـداري تـورم را    
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نظـر مـی رسـد الگـوي چسـبندگی قیمـت هایبریـد نسـبت بـه           نشان مـی دهـد. از ایـن رو بـه    

توانند  چسبندگی اطلاعات، تطابق بیشتري با اقتصاد ایران داشته و سیاستگذاران اقتصادي می

  با اطمینان بیشتري از نتایج این الگو بهره ببرند.

  

)، کینزین هـاي جدیـد، الگـوي    DSGEتعادل عمومی پویاي تصادفی ( واژگان کلیدي:

  ی قیمت هایبرید، الگوي چسبندگی اطلاعاتچسبندگ

   JEL: E12, E31طبقه بندي
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 مقدمه .1

سازوکار قیمت گذاري بنگاه ها، از مهم ترینعوامل تعیین کننده ي رفتار تورم در پاسـخ  

، حـاکی از آن اسـت کـه    1به تغییرات سیاست پولی اسـت. نتـایج بسـیاري از مطالعـات اخیـر     

هینه در هر لحظه از زمان نیستند و تصمیمات آن ها براي تنظـیم  ها قادر به تنظیم قیمت ب بنگاه

آوري، جذب و پردازش اطلاعـات یـا عـدم    هاي جمعقیمت، تحت تأثیر عواملی مانند هزینه

هـا   به بیان دیگر، بنگاه). 2007 ،2ها در تغییر قیمت، می باشد(ترابانت و ریکسبنکتوانایی آن

 ، قادر به تعـدیل سـریع قیمـت هـا نیسـتند.     4ی قیمتیا چسبندگ 3به دلیل چسبندگی اطلاعات

وجود چسبندگی هاي مذکورمی تواند بر رفتار تورم در قبال تغییرات سیاست پولی یـا سـایر   

  هاي اقتصادي، مؤثر بوده و منجر به وقوع اثرات حقیقی تورم  شود. تکانه

 5مفـاهیم سـکون   محققان، معمولاً در توضیح رفتار تورم در برابر تکانه هاي اقتصادي از

استفاده می کنند. اینرسی، لختی یا سکون، تطبیق آهسته ي یک متغیر، نسبت بـه   6و پایداري

تغییرات پیش بینـی نشـده در اقتصـاد اسـت. اگـر یـک متغیـر اینرسـی نداشـته باشـد، کـاملاً            

گـردد.   پذیر خواهد بود. مفاهیم اینرسی و چسبندگی، به صورت مترادف استفاده می انعطاف

خـود   7خلاف اینرسی، مفهوم پایداري به بازگشت آهسته ي یک متغیـر بـه حالـت پایـاي    بر 

بعد از وقوع یک تکانه ي پیش بینی نشده بر می گردد.با این تعریف، می توان گفـت، یـک   

ي مقـدار   متغیر داراي سکون است، اگر و تنها اگر مقادیر گذشته یا انتظارات گذشته دربـاره 

بر مقادیر جاري آن داشته باشد. بر خلاف آن، پایداري یـک متغیـر   جاري آن، تأثیر مستقیم 

تواند ناشی از منابع مختلفی باشد که یکی از آن هـا سـکون متغیـر مفـروض اسـت. یـک        می

  ).2004، 8متغیر می تواند پایدار باشد حتی اگر چسبنده نباشد (لندواي

امیـد کـه در آن، تـورم    بنابراین، لختی، سکون یا اینرسـی تـورم را مـی تـوان فراینـدي ن     

                                                      
1. Walsh (2003) and Woodford (2003) 
2. Trabandt and Riksbank 
3. Sticky Information  
4. Sticky Price 
5. Inertia 
6. Persistence 
7. Steady State 
8. Lendvai 
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ي  ي خــود، تعیــین شــده و ناشــی از واکــنش آهســته  ي گذشــته مقــادیر دوره  جــاري بوســیله

ها نسبت به سیاست هاي تورم زدایی است. پایـداري تـورم نیـز، دوره ي زمـانی مـورد       قیمت

نیاز براي اثرگذاري این تکانه ها بر تورم، انتقال و ناپدید شـدن آن هاسـت.آگاهی از میـزان    

پایداري تورم اطلاعات ارزشـمندي را در رابطـه بـا چگـونگی تعـدیل نـرخ بهـره بـه منظـور          

 1رسیدن به نرخ تورم مطلوب، در اختیار بانک مرکزي قرار مـی دهـد (اسـپولبار و همکـاران    

از طرفی، وقتی تورم داراي سکون یا لختی است، بانک مرکزي نمـی توانـد بـدون     ).2012،

سطحی بالاتر از بیکاري طبیعی، اقدام به تورم زدایـی نمایـد. بـدین    بیکاري به  بالا بردن نرخ

با ریسک معاوضه ي بین تورم زدایی و افزایش بیکاري مواجه خواهـد   ترتیب بانک مرکزي

بود. از این رو، برآورد درجه ي سکون تورم براي طراحی سیاست هاي مناسب تورم زدایـی  

  ).2011، 2ضروري به نظر می رسد( موریاما

ون و پایداري تورم، معمولاً به دو روش توسط محققـان مـورد بررسـی قـرار گرفتـه      سک

است. برخی از محققان با استفاده از روش هاي سري زمـانی وگروهـی دیگـر بـا اسـتفاده از      

  ، به بررسی سکون و پایداري تورمپرداخته اند.       3الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی

ومی پویــاي تصــادفی بــه دلیــل در نظــر گــرفتن  بــه نظــر مــی رســد الگــوي تعــادل عم ــ

العمل تورم در برابر تکانه هـاي مختلـف اقتصـادي، بهتـر از روش هـاي سـري زمـانی         عکس

بتواند پایداري و سکون تورم را ارزیابی کند. از این رو مطالعـه ي حاضـر نیـز بـا اسـتفاده از      

ضـریب سـکون    اسـت،  هاي تورم را بررسی خواهد کرد. لازم به ذکـر  روش مذکور، پویایی

تورم در برخی مطالعات داخلـی بـا اسـتفاده از الگـوي تعـادل عمـومی پویـاي تصـادفی نیـز          

ي مطالعـات مـذکور بـا اسـتفاده از الگـوي چسـبندگی قیمـت         محاسبه شده اسـت. امـا کلیـه   

ي حاضـر   اند. این در حالی است که مطالعـه  به برآورد ضریب سکون تورم پرداخته 4هایبرید

لگـوي چسـبندگی قیمـت هایبریـد از الگـوي چسـبندگی اطلاعـات نیـز اسـتفاده          علاوه بـر ا 

                                                      
1. Spulbar et al 
2. Moriyama 
3. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) 
4. The Hybrid Sticky Prices Model 
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) و به دنبـال ناکارآمـدي   2002( 1کند. الگوي چسبندگی اطلاعات، توسط منکیو و ریس می

الگوي چسـبندگی قیمـت در توضـیح پایـداري تـورم، معرفـی شـده اسـت. منکیـو و ریـس           

هـاي   یمت، قادر بـه توضـیح پویـایی   معتقدند الگوي چسبندگی اطلاعات بهتر از چسبندگی ق

  تورم خواهد بود.

ي حاضر، تلاش شـده اسـت تـا بـا اسـتفاده از روش تعـادل عمـومی                 بنابراین، در مطالعه

پویاي تصادفی،توانایی الگوي چسبندگی اطلاعات در مقایسه بـا الگـوي چسـبندگی قیمـت     

، کشـور ایـران، مـورد    1370:1-1391:4ي هایبرید، درتوضیح پویایی هاي تورم فصلی دوره

  بررسی و آزمونقرار گیرد. بدین ترتیب ساختار مطالعه ي حاضر به صورت زیر می باشد:

ي تحقیـق نیـز در    دربخش دوم، مبانی نظري پژوهش آمده است. پیشینهپس از مقدمه و 

بخش سوم، ارائـه شـده اسـت. پـس از آن،  الگـوي تعـادل عمـومی پویـاي تصـادفی مـورد           

هاي تجربی پژوهش آورده شده است. در پایان نیـز جمـع بنـدي     یافته سپس، عرفیواستفاده، م

  گیري، بیان شده است. و نتیجه
  

  مبانی نظري .2

براي توضیح رفتار تورم در پاسخ به تغییرات سیاست پـولی یـا بـه عبـارتی پویـایی هـاي       

ز و کـار  تورم، ساز و کار قیمت گذاري بنگاه ها، یک عامل کلیدي محسوب می شـود. سـا  

گذاري بنگـاه هـا از جملـه مفـاهیم اساسـی مطـرح شـده در الگوهـاي کینـزین جدیـد            قیمت

  باشد. می

) توسـعه داده  1983( 3) و کالوو1980( 2اولین نسل الگوهاي کینزین جدید توسط تیلور

شده اسـت. الگوهـاي معرفـی شـده توسـط ایـن محققـان، در فـرض تعـدیل نـاقص قیمـت،            

چسبندگی قیمت، با هم فرق می کننـد. در الگـوي قراردادهـاي هـم     مشترکند اما در ساختار 

تیلور، اقتصاد بین چند دسته بنگاه تقسیم شده که قیمـت هـاي    5یا قراردادهاي نامنظم 4پوشان

                                                      
1. Mankiw and Reis 
2. Taylor 
3. Calvo 
4. Overlapping Contracts 
5. Staggered Contracts 
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ي تعدیل، قیمـت احتمـالی را در نظـر     کنند. اما الگوي کالوو یک قاعدهمختلفی را تنظیم می

سـت بـا یـک احتمـال ثابـت، در هـر دوره زمـانی        گیرد کـه تحـت آن، هـر بنگـاه قـادر ا      می

مفروض، قیمت خود را تغییر دهد. در سال هاي اخیر این الگوهـا بـه دلیـل عـدم توانـایی در      

اند. اخیراً الگوهـاي جدیـدي بـر مبنـاي دو     بیان صحیح پایداري تورم، به چالش کشیده شده

ک سـو،  فـوهرر و   الگوي مذکور براي حل معماي پایداري تـورم مطـرح شـده اسـت. از ی ـ    

ي هـاي تـورم، بسـط داده انـد تـا مؤلفـه      ) الگوي تیلور را بـا اضـافه کـردن وقفـه    1995(1مور

نگر، در پویایی تورم وجود داشـته باشـد. از طـرف دیگـر، الگـوي کـالوو نیـز بـه دو         گذشته

)، مطرح شده، بـا  1999( 2روش نظري تقسیم شده است. روش اول که توسط گالی و گرتلر

سبندگی قیمت ها، فرض می کند که تعدادي از بنگاه ها، گذشته نگر هسـتند.  حفظ فرض چ

این فرض منجر به معرفی منحنی فیلیپس کینزین جدید هایبریـدي شـده اسـت.این محققـین،     

از بنگاه ها، از قاعـده ي گذشـته    دو گروه از بنگاه ها را در اقتصاد در نظر گرفتند: درصد

) با 1تعدیل قیمت هاي خود استفاده می کنند در حالی که بقیه یعنی  درصد( نگر براي

ــد اســتفاده از قاعــده ــده نگــر ، قیمــت جدی fي آین
tP   را

  کنند: انتخاب می

 )1(  

bاي جدید خود، ه ي گذشته نگر براي تعدیل قیمت ها، از قاعده از بنگاه کسر
tP   اسـتفاده

  کنند، به صورت زیر: می

 )2(  

بـوده و بــه   1t، شــاخص قیمـت بــراي قیمـت هــاي تغییـر یافتــه در دوره ي    txکـه در آن 

  صورت زیر تعریف می شود:

)3(                                                                                  
  b

t
f

tt PPx   1
  

  

                                                      
1. fuhrer and Moore 
2. Gali and Gertler 
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 ) نیز به صورت زیر فرض می شود:tpسطح قیمت کل (

)4(  

با اسـتفاده از ایـن تصـریح، منحنـی فیلیـپس کینـزین هـاي جدیـد  هایبریـدي پـس از خطـی            

متغیرها، به صـورت اسـتخراج    توان بر حسب انحراف از مقادیر پایاي لگاریتمی کردن را می

  کرد:

ttt
b

tt
f

t yE   
ˆˆˆˆ

11  

)5(  

کــــه در آن 
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ي  ، تکانــــهtو  

  ).2007، 1ي کل با توزیع نرمال می باشد ( آیسا و همکاران عرضه

)، مطرح شده، به جاي چسبندگی قیمـت،  2002و ریس(در روش دوم که توسط منکیو 

در الگوي اطلاعات چسبنده، فرض بـر   فرض چسبندگی اطلاعات در نظر گرفته شده است.

این است که در هر دوره، درصدي از جمعیت، خود را مطـابق بـا شـرایط فعلـی اقتصـاد، بـه       

کننـد. ایـن در حـالی     یهاي بهینه را محاسبه م ـ کنند و بر اساس اطلاعات خود، قیمت روز می

دهنـد. در واقـع    گذاري را بر اساس اطلاعات گذشـته، انجـام مـی    است که سایر افراد، قیمت

) را بــا مؤلفــه هــاي الگــوي 1983( 2هــاي الگــوي تعــدیل تصــادفی کــالوو ایــن الگــو، مؤلفــه

 .)2002کند ( منکیو و ریس،  اطلاعات ناقص لوکاس، ترکیب می

همـه بنگـاه هـا، آینـده نگـر هسـتند و مسـیر کامـل         در این الگـو، فـرض مـی شـود کـه      

کنند. قیمت ها کاملاً انعطاف پـذیر بـوده و    انتخاب نمی هاي آینده یک قیمت ثابت را قیمت

ittxي آتی، انتخاب نمایـد. فـرض کنیـد،     تواند قیمت متفاوتی براي هر دوره هر بنگاه می , 
itو tي  قیمت انتخابی در دوره   شـود، در هـر دوره، درصـدي (    است. فرض مـی از ،(

ي قیمت خود، ها مسیر بهینه بنگاه    ;0, jjttxکنند: ، را به صورت زیر انتخاب می  

                                                      
1. Aissa et al 
2. Calvo,s Model of Random Adjustment 

  jt

j

j

t xP 




 

0

1 
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)6                                   (                                                        
  jttjtt PEx ,  

ي  به صورت میـانگین وزنـی کلیـه    tpهمچنین فرض می شود، سطح قیمت هاي جاري

  باشد: زیر می ي ، به صورت رابطهtها در زمان قیمت

)7     (                                                                              tjt

j

j
t xp ,

0

1 




    

کنند، سـطح قیمـت جـاري     از آن جا که برخی بنگاه ها، مسیر قیمتی خود را به روز نمی

به انتظارات قبلی آن ها درباره ي قیمت بهینه، بستگی دارد. منحنـی فیلیـپس منـتج از الگـوي     

سب انحراف از مقادیر پایاي متغیرهـا،  اطلاعات چسبنده، پس از خطی لگاریتمی شدن، بر ح

  :1به صورت زیر می باشد

)8          (                                   tttjt

j

j
tt yEy   




 ˆˆ1ˆˆ

1
0

  

کـه در آن      1/ ،1
ˆˆˆ

 ttt yyy  وt تکانــه ي عرضــه ي کــل بــا ،

  توزیع نرمال می باشد.

)، 1977کار گرفته شده در الگوي اطلاعات چسبنده به الگوي قرارداد فیشـر (  مفاهیم به

بسیار نزدیک است. در الگوي فیشر نیز قیمت جاري به انتظارات شکل گرفته در گذشـته در  

مورد سطح قیمت ها، بسـتگی دارد. امـا در الگـوي فیشـر تـأثیر انتظـارت گذشـته بـر قیمـت          

در دوره ي گذشـته اسـت. در حـالی کـه در الگـوي       جاري، به دلیـل بسـته شـدن قراردادهـا    

اطلاعات چسبنده، تصمیم گیـري برخـی قیمـت گـذاران بـر اسـاس تصـمیمات و اطلاعـات         

قدیمی، علت وقوع چنین پدیده اي اسـت. ایـن در حـالی اسـت کـه در الگـوي چسـبندگی        

. از قیمت، انتظارات جاري در مورد شرایط آتی اقتصاد، بر سطوح قیمت جاري، مؤثر اسـت 

طرفی،منبع سکون تـورم نیـز در دو الگـو بـا یکـدیگر متفـاوت اسـت. در الگـوي اطلاعـات          

چسبنده، سکون تورم ناشـی از انتشـار آهسـته ي اطلاعـات اسـت، در حـالی کـه در الگـوي         

)، سکون تورم بوجود آمده بـه ایـن دلیـل اسـت کـه      1999چسبندگی قیمت گالی و گرتلر (

                                                      
  مراجعه کنید.) Walsh, 2010( ي استخراج، به والش . براي جزییات بیشتر در مورد نحوه1
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دهنـد. در  ي گذشته انجام میگذاري را بر  اساس تورم دورهت، قیم1هاي غیر بهینه سازبنگاه

کننـد   ي بسیار محـدودي اسـتفاده مـی   حقیقت، مؤسسات از مجموعه اطلاعات تاریخ گذشته

  .)2007(ترابانت و ریکسبنک، 

هاي  در مجموع با توجه به اهمیت هر دو نوع انتظارات و احتمال وجود هر دو نوع بنگاه

مت چسبنده در اقتصاد، به دنبال ساخت الگویی هسـتیم کـه بتوانـد بـه     اطلاعات چسبنده و قی

  گذاري را نشان دهد. خوبی الگوي غالب قیمت

  

 تحقیق  پیشینه .3

مطالعات زیادي خصوصاً توسط محققان خارجی در رابطه بـا پایـداري و سـکون تـورم     

ی پویـاي تصـادفی   انجام شده است. تعدادي از این مطالعات، با استفاده از روش تعادل عموم

گیري از روش هاي سري زمـانی بـه بررسـی و تجزیـه و تحلیـل ایـن        و گروهی دیگر با بهره

  اند. در ادامه به برخی از این مطالعات اشاره شده است:پدیده پرداخته

)، تلاش کرده اند تا سکون تـورم را در کشـور آمریکـا بـا     2007( ترابانت و ریکسبنک

چسـبنده توضـیح دهنـد. ایـن محققـان بعـد از بـرآورد الگـوي         استفاده از الگـوي اطلاعـات   

، نتـایج حاصـله را بـا    تعـادل عمـومی پویـاي تصـادفی    اطلاعات چسبنده بـا اسـتفاده از روش   

الگوي چسبندگی قیمت کالوو همراه تعدیل پویاي تورم، مقایسه کرده  و به این مهـم دسـته   

  آورد.ییافته اند که هر دو الگو، نتایج یکسانی را به دست م

)،  تلاش کرده است تا پایداري تورم درکشور رومانی را بررسی کنـد.  2009(2کارایانی

متعـارف و یـک بـار الگـوي محـدودیت       3بدین منظور یک بار الگوي محدودیت نقدینگی

تعـادل عمـومی پویـاي    را بـا اسـتفاده از روش    زا بـودن حجـم پـول    نقدینگی با فـرض درون 

دهـد کـه    را با هم مقایسه کرده است. نتایج حاصله نشـان مـی   ها ، برآورد و نتایج آنتصادفی

توانـد پایـداري تـورم را در اقتصـاد رومـانی و       الگوي محدودیت نقدینگی متعارف، بهتر می

                                                      
1. Non- Optimizing 
2. Caraiani 
3. Cash In Advance 
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  تر، محاسبه کند.هاي زمانی کوتاه براي دوره

ي خــود میــزان چســبندگی مــورد نیــاز بــراي   )، در مطالعــه2009( 1مینــاگ و همکــاران

انـد. ایــن   هـاي کشـور انگلســتان را مـورد بررسـی قـرار داده      ایـداري تـورم در داده  پ  محاسـبه 

تعـادل عمـومی   محققان، الگوهاي مختلف را با درجات متفاوت چسبندگی با کمـک روش  

اند که الگوهاي با چسـبندگی اسـمی   برآوردکرده و به این نتیجه دست یافته ، پویاي تصادفی

  دهند.ح میکمتر، پایداري تورم را بهتر توضی

هـاي مقطعـی مربـوط بـه بـیش از صـد کشـور، بـه          )، بـا اسـتفاده از داده  2011( 2موریاما

ي سکون تورم موجود در کشور مصر نسبت به سایر کشورها پرداخته است. ي درجه مقایسه

سکون تورم را معادل با مجموع ضرایب فرایند اتورگرسیو تورم با تخمین نااریب  وي درجه

گرفته است. نتایج مطالعه ي مذکور حاکی از درجه بالاي سـکون تـورم در    در نظر 3متوسط

  باشد.   مصر نسبت به سایر کشورها می

)، به منظـور ارزیـابی سـکون و پایـداري تـورم، بـه تجزیـه و        2012اسپولبار و همکاران (

اند. ایـن   پرداخته 2000 -2010هاي  هاي پولی بانک مرکزي رومانی طی سال تحلیل سیاست

ي آینده نگر و همچنین، یـک   هاي جدید همراه با مؤلفه ي کینزین قان یک الگوي سادهمحق

بـرآورد  تعادل عمومی پویاي تصـادفی  سکون تورم باشد را به روش   الگویی که دربرگیرنده

ي مـورد   دهد که سکون تورم در رومانی طی دوره ي مذکور نشان میاند. نتایج مطالعهکرده

  .باشد می 81/0مطالعه، 

پایداري و سکون تورم از جمله موضوعاتی است که کمتر مورد توجه محققـان داخلـی   

ي داخلـی در ایـن بـاره وجـود دارد کـه در ذیـل بـه         به طوري که تنها سه مطالعه بوده است،

 ها اشاره شده است. آن

)، با استفاده از الگـوي بـاي و پـرون، ثبـات سـاختاري پایـداري       1388مرزبان و نجاتی (

، مـورد آزمـون قـرار    1340-87پارامترهاي منحنی فیلیپس را در ایران، طـی دوره ي   تورم و

                                                      
1. Meenagh et al 
2. Moriyama 
3. Median Unbiased Estimate 
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دهد، تورم در ایران، ضـمن داشـتن نوسـانات زیـاد، از      اند. نتایج به دست آمده نشان می داده

 پایداري بالایی نیز برخوردار است.

ین متحـرك  گیري از الگوي اتورگرسیو،  میـانگ  )، با بهره1392طهرانچیان و همکاران (

، پرداختـه انـد.   1351-90، به آزمون پایداري تورم در ایران، طی سـال هـاي   1انباشته کسري

  دهد که فرضیه ي پایداري تورم در ایران، رد نمی شود. نتایج حاصله نشان می

)، نیز به منظور بررسی وجود پایـداري در نـرخ   1392جعفري صمیمی و بالونژاد نوري (

هاي نیمه  وشر، درجه انباشتگی کسري را با استفاده از 1351-90 تورم ایران، طی سال هاي

زده و پایـداري تـورم را    و موجک ها، تخمـین  4، وایتل3، ریزل2پارامتریک، تعدیل رابینسون

  اند. ي مورد بررسی تأیید کرده در ایران طی دوره

بـا اسـتفاده    اي که مستقیماٌ به بررسی پویایی هاي تورم، در میان مطالعات داخلی، مطالعه

پرداخته باشد، وجود نـدارد. بـا ایـن وجـود، توکلیـان      تعادل عمومی پویاي تصادفی از روش 

)، ضـمن پـرداختن بـه    1392مـرادي و صـارم (   ) و شـاه 1391)، کمیجانی و توکلیـان ( 1391(

اند. به همین دلیـل قبـل از طراحـی     موضوع مورد نظر خود، سکون تورم را نیز محاسبه کرده

ب جهت بررسی سکون و پایداري تورم در ایران، سه الگـوي اسـتفاده شـده در    الگوي مناس

  اند. )، با هم مقایسه شده1ي (مطالعات مذکور، در جدول شماره

)، ارائه شـده  1391ترین الگو توسط توکلیان ( دهد که ساده ي سه الگو، نشان می مقایسه

آمده است. ضـمن اینکـه هـر سـه     ي سکون تورم نیز در این الگو به دست  اما بالاترین درجه

  اند. مطالعه از الگوي چسبندگی قیمت هایبرید استفاده کرده

 

                                                      
1. Autoregressive Fractionally Integrated Moving Average Model 
2. Robinson 
3. Reisen 
4. Whittle 
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تعادل ي سکون تورم با استفاده از روش  ي الگوهاي استفاده شده براي محاسبه . مقایسه1جدول 

  عمومی پویاي تصادفی

ي مورد  دوره  نویسندگان

  مطالعه

ضریب سکون   ویژگی هاي الگو

  تورم

استفاده از نرخ رشد حجم پول به جاي نرخ بهره در معادله ي   1367-87  )1391توکلیان (

منحنی فیلیپس کینزین هاي  -الگوي چسبندگی قیمت کالوو -تیلور

  برونزا در نظر گرفتن موجودي سرمایه -جدید هایبریدي

79/0  

کمیجانی و 

  )1391توکلیان (

زین هاي جدید منحنی فیلیپس کین -الگوي چسبندگی قیمت کالوو  89-1367

مد نظر قرار دادن تکانه ي نفتی، مخارج و سرمایه ي  -هایبریدي

  دولتی در الگو

60/0  

شاهمرادي و 

  )1392صارم (

استفاده از نرخ رشد حجم پول به جاي نرخ بهره در معادله ي تیلور   87-1350

منحنی فیلیپس  -الگوي چسبندگی قیمت کالوو -و معادله ي تقاضا

  مد نظر قرار دادن تکانه ي نفتی -هایبریديکینزین هاي جدید 

54/0  

  مأخذ: یافته هاي تحقیق

  

 الگوي تحقیق و روش برآورد .4

ي دو  ي حاضر، با استفاده از الگوي تعادل عمومی پویـاي تصـادفی، بـه مقایسـه     در مقاله

الگوي چسبندگی اطلاعـات و چسـبندگی قیمـت هایبریـد، در اقتصـاد ایـران پرداختـه شـده         

خـانوار،   ي حاضر شامل چهـار بخـش   گوي تعادل عمومی پویاي تصادفی در مطالعهال است.

  اند. باشد که در ادامه به اختصار توضیح داده شده ها، دولت و بانک مرکزي می بنگاه

  

  خانوارها .4-1

فرض بر این است که خانوار به دنبال حداکثر سازي تابع مطلوبیت مورد انتظار خود، بـا  

تابع مطلوبیت خانوار به صـورت زیـر در نظـر گرفتـه      باشد. قید بودجه، می مد نظر قرار دادن

تـوان  ي خانوار را   میکه مشروط به قید بودجه، حداکثر می شود. بنابراین مسأله 1شده است

  به صورت زیر نوشت:

  

                                                      
ي حاضر به تبعیـت از بسـیاري مطالعـات داخلـی از جملـه       . شکل تابعی تابع مطلوبیت مورد استفاده در مطالعه1

  ) می باشد.1392) و شاهمرادي و صارم (1391)، کمیجانی و توکلیان (1391توکلیان (
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)9( 

  

  

  

هاسـت   سود حقیقی بنگـاه  tت کار، ساعاtN، 1کالاي مصرفی مرکب tCکه در آن، 

اوراق tBنـرخ دسـتمزد نیـروي کـار،    tWهـا،  سطح عمومی قیمـت tpرسد، که به خانوار می

ي اسمی است. نرخ بهره tiقرضه و  یز به ترتیب، عکس کشش جانشـینی بـین زمـانی    ن ,

ي اول وخطـی   مصرف و عکس کشش عرضه ي نیروي کـار اسـت.بر اسـاس شـرایط مرتبـه     

  :2آید به صورت زیر به دست میISلگاریتمی کردن نتیجه ي حاصله، منحنی 

)10(  ttttttt EiyEy 


  11
ˆˆ1

ˆˆ  

1نـرخ بهـره ي اسـمی،     tîشکاف تولیـد،   tŷکه در آن
ˆ

t       نـرخ تـورم  مـی باشـد کـه

نیز عملگر امید ریاضـی و  tEهمگی به صورت انحراف از مقدار پایا در نظر گرفته شده اند.

t       د،منحنی شـو تکانه ي تقاضاي کل با توزیع نرمـال مـی باشـد. همـانطور کـه ملاحظـه مـی

)، شامل انتظارات و مؤلفه هاي آینده نگـر بـوده و بـا    10تقاضاي به دست آمده در رابطه ي (

  متعارف، متفاوت است. ISمنحنی 

  

  ها بنگاه .4-2

ي چسبندگی هاي اسمی، از یک الگوي پایه که در آن، بازار تولید کالاهـاي   در مطالعه

ود. البتـه، رقابـت نـاقص بـه تنهـایی      ش ـ واسطه به صورت رقابت انحصاري است، استفاده مـی 

ها آزادانه تعدیل شوند، تغییرات حجـم پـول،    شود. زیرا اگر قیمت منجر به ناخنثایی پول نمی

کنـد. بنـابراین    ها شده و درنتیجه تعادل حقیقـی تغییـر نمـی    ي قیمت باعث تغییر متناسب کلیه

                                                      
1. Composite 

  وضیح داده شده است.. نحوه ي استخراج این تابع در پیوست ت2
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  ).2010(والش، هستند هاي اسمی در ایجاد اثر حقیقی پول داراي نقشی کلیدي  چسبندگی

ي حاضر، با در نظر گرفتن دو الگوي چسبندگی قیمت هایبرید و چسـبندگی   در مطالعه

اطلاعات به صورت مجزا و با فرض بازار رقابت انحصاري کالاهاي واسطه، منحنی فیلیـپس  

  )استخراج شده است.8) و (5به صورت روابط شماره ي (

  

  دولت .4-3

هـاي   مبتنـی برکینـزین   تعادل عمـومی پویـاي تصـادفی   گوهاي با وجود اینکه در بیشتر ال

هـاي پـولی    جدید، دولت حضور مؤثري ندارد و اصـولاً ایـن الگوهـا بـراي تحلیـل سیاسـت      

ي حاضـر بـه دلیـل نقـش پررنـگ دولـت در اقتصـاد ایـران،          انـد، امـا در مقالـه    گسترش یافته

بر واقعیات اقتصاد ایـران، سـه   ي مخارج دولت وارد الگو شده است. بنا  ي آن و تکانه بودجه

روش براي تأمین مالی دولت تعریف شده است که عبارتنـد از مالیـات، درآمـدهاي نفتـی و     

 ). بـر ایـن اسـاس   1389( متوسلی و همکاران،  1خلق پول یا همان استقراض از بانک مرکزي

  ي مخارج دولت را به صورت زیر نوشت: توان معادله می

)11                    (                                                
t

tt
ttt

p

MM
oilTG 1

  

  

tt، مخارج حقیقی دولت و  tGکه در آن، 

t

tt Toil
p

MM
,,1

بـه ترتیـب درآمـدهاي     

حقیقی حاصل از مالیات، نفت و درآمدي است که دولت از محل خلق پـول بـه دسـت مـی     

  :2گاریتمی کردن، می توان الگو را  به صورت زیر نوشتآید. پس از خطی ل

)12(  

  

GGmmloiloiTTکه در آن،  tttt به ترتیب مقادیر پایـا و انحـراف از مقـادیر    ˆ,,ˆ,,ˆ,,ˆ,

                                                      
هـا اشـاره    ذکر است که منابع تأمین مالی دولت بیشتر از موارد مـذکور اسـت کـه بـراي سـادگی، بـه آن       به . لازم1

  است. نشده

  ي استخراج نزد نویسندگان، موجود است و به دلیل محدودیت فضا در اینجا ارایه نشده است. . نحوه2
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پایاي متغیرهاي مخارج حقیقـی دولـت، حجـم پـول، درآمـد نفتـی و مالیـاتی اسـت. فـرض          

شود که مخارج دولت و در آمدهاي نفتی از یک فرایند می 1AR:تبعیت می کنند  

)13(                                                                                      gtgt GG   1
ˆˆ

  

    )14(                                                    otoilt loiloi   1
ˆˆ  

  تکانه ي نفتی  است. oي مخارج مصرفی دولت  و تکانه gکه در آن

با استفاده از شرط مرتبه اول بهینه سازي مطلوبیت خانوار ، نیز می توان رابطـه اي بـراي   

  :1تقاضاي حقیقی پول نوشت که پس از خطی لگارتیمی کردن به صورت زیر بیان می شود

  )15(  
  

tttکه در آن  myi انحراف از مقادیر پایـاي متغیرهـاي حجـم حقیقـی پـول،       به ترتیب، ˆ,ˆ,ˆ

  باشد. تولید و نرخ بهره می

  

  بانک مرکزي .4-4

ي اخیــر، اسـتفاده از قواعــد سیاسـت پــولی بـراي ارزیــابی و توصـیف عملکــرد      در دهـه 

ان به بی ـ2ي سیاست پولی رشد و گسترش یافته است. قاعده سیاستی بانک مرکزي، به سرعت

بایسـت   اي احتمـالی اسـت کـه شـرایطی را کـه تحـت آن، بانـک مرکـزي مـی          ساده، برنامـه 

)،  1990ي تیلـور (   کنـد. بـراي مثـال قاعـده     ابزارهاي سیاست پولی را تغییر دهد، مشخص می

تغییر در ابزارها را همگام با افزایش تورم و یا افزایش شـکاف میـان تولیـد ناخـالص داخلـی      

ي  ي سیاست پولی تیلـور، ابتـدا بـراي ایـالات متحـده      دهد. قاعده ضیح میواقعی و بالقوه، تو

تـوان از ایـن قاعـده بـراي      شود که؛ آیا مـی  آمریکا طراحی شده بود. اما این سؤال مطرح می

اقتصادهاي نوظهور نیز استفاده کرد یا نه؟ تیلـور معتقـد اسـت قواعـد سیاسـتی اغلـب همـان        

فته، داشته، در اقتصادهاي نوظهور نیز دارند. اما در تعیـین  مزایایی که در اقتصادهاي توسعه یا

                                                      
  است و به دلیل محدودیت فضا در اینجا ارایه نشده است. نحوه ي استخراج نزد نویسندگان، موجود .1

2. Monetary Policy Rule 

tiyt iym ˆˆˆ  
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ابزار سیاستی باید دقت کرد. در کشورهاي توسعه یافتـه معمـولاً نـرخ بهـره ي کوتـاه مـدت       

ابزار سیاست پولی است. این در حالی است که در کشورهاي در حـال توسـعه، ابـزار     1شبانه

)، بـر  1988( 2هـاي پـولی باشـد. مـک کـالم      ي پولی یـا سـایر مجموعـه    تواند پایه سیاستی می

ي نـرخ رشـد ثابـت     ي پولی در قواعد سیاستی به ویـژه بـر ابـزار قاعـده     مزایاي ابزار مجموعه

گیـري نـرخ بهـره،     حجم پول مطرح شده توسط فریدمن، تأکید کرده اسـت. اگـر در انـدازه   

ادرات بـا  گـذاري یـا خـالص ص ـ    عدم اطمینـان زیـادي وجـود داشـته باشـد، یـا اگـر سـرمایه        

ي پـولی اسـت. ایـن مسـأله      هاي نسبتاً بزرگی مواجـه باشـد، ابـزار ترجیحـی، مجموعـه      تکانه

کند. در مقابـل   ي واقعی تعادلی، مشکل باشد نیز صدق می گیري نرخ بهره هنگامی که اندازه

(تیلـور،  تـري اسـت    ها بر اقتصـاد زیـاد باشـد، نـرخ بهـره ابـزار مناسـب        اگر، اثرگذاري تکانه

2000.(  

هاي مرکزي بندرت بـراي   با وجود حمایت برخی اقتصاددانان از ابزار حجم پول، بانک

انـد. پـول پـر     موجودي پول، چیزي بیش از یک نقـش فرعـی در سیاسـتگذاري، قایـل شـده     

قدرت تنها شاخص موجودي پول است که در کنترل بانک مرکزي است. اما ایـن شـاخص   

نیـز کـه    M2پـول ماننـد    هـاي موجـودي   یر شاخصبا تقاضاي کل، ارتباط نزدیکی ندارد. سا

ارتباط نزدیکی با تقاضاي کل دارند، به سختی توسـط بانـک مرکـزي قابـل کنتـرل هسـتند.       

هـاي موجـودي پـول و     ي بـین تمـامی شـاخص    علاوه بر این، در بسـیاري ازکشـورها، رابطـه   

تر ابـزار پـولی   تقاضاي کل در دهه هاي اخیر از بین رفته است که این امر باعث تضعیف بیش

ي اسمی کوتـاه مـدت را در    هاي مرکزي در بیشتر موارد، نرخ بهره شده است. بنابراین بانک

 ).2012کنند (رومر،  واکنش به اختلالات اقتصادي، تعدیل می

ي سیاست پولی اتفاق نظر وجـود نـدارد. طـوري     ي قاعده در مورد اقتصاد ایران، درباره

بنـدي   توان در چهار گروه کلـی دسـته   در این رابطه را می هاي مختلف ارائه شدهکه دیدگاه

                                                      
ي بانکی، یک بانک ممکن است با کسري یا مازاد منابع مواجـه باشـد. نرخـی کـه      . بعد از اتمام عملیات روزمره1

ي شـبانه   نـرخ بهـره  کننـد،   گـذاري مـی   ها این منابع مازاد را به یکـدیگر قـرض داده یـا سـپرده     براساس آن، بانک

)Overnightشود. ) نامیده می 

2. Maccallum 
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  کرد:

، دولت و مقام پولی را بـه عنـوان   1ي سیاست مالی الف) گروهی از محققان، به دلیل سلطه

هـاي پـولی    اند. این محققان، دولت را مسؤول اعمال سیاست یک هویت واحد در نظر گرفته

 .انـد  نـرخ رشـد حجـم پـول در نظـر گرفتـه      ي سـاده بـراي    و مالی دانسته و تنهـا یـک رابطـه   

 ازایــن) 1391( انــواري و وزراءنــژاد) 1389( همکــاران و متوســلی ،)1388( تقویوصــفرزاده

  .اند دسته

گـذاري   ي خاصی در سیاست نیز معتقدند که بانک مرکزي از قاعده ب) برخی محققان

ي تیلـور بـراي    قاعـده العملـی ماننـد    کند. بنابراین لحاظ کردن تـابع عکـس   پولی استفاده نمی

اقتصاد ایران، فرض درستی نیست. بنابراین از تابعی که رفتار صلاحدیدي بانـک مرکـزي را   

) و مهرگـان و  1391اند. کمیجانی و توکلیـان (  دهد، استفاده کرده در سیاستگذاري نشان می

  ي این محققان هستند. ) از جمله1392دلیري (

ي سیاست پـولی در اقتصـاد ایـران     به عنوان قاعدهي تیلور  ج) برخی از محققان از قاعده

ي مـذکور، از نـرخ       اند. در مطالعه ) از این دسته1391حسینی و بهرامی ( اند. شاه استفاده کرده

رسـد فـرض درسـتی     ي تیلور استفاده شده است که به نظر مـی  سود بانکی به عنوان نرخ بهره

  گردد. ستوري تعیین مینیست. زیرا نرخ سود بانکی در ایران به صورت د

ي تیلور تعدیل شده اسـتفاده شـده اسـت.     د) در بیشتر مطالعات موجود داخلی، از قاعده

در این مطالعات با اعتقاد به این که بانک مرکزي ایران، کل هاي پـولی را بـه عنـوان هـدف     

هـت  هاي توسعه نیز نرخ رشد حجم نقدینگی ج کند و در برنامه میانی سیاست پولی اعلام می

هاي پولی به عنوان ابـزار سیاسـت پـولی     شود، کل دستیابی به اهداف تورمی، هدفگذاري می

ي پولی یا نـرخ   ي تیلور به جاي ابزار نرخ بهره از نرخ رشد پایه اند. لذا در قاعده پذیرفته شده

مطالعـات؛ درگـاهی و شـربت اوغلـی      این مطالعات شـامل  رشد نقدینگی استفاده شده است.

ــان ()، ت1389( ــژاد عمــران و بهمــن  1391)، خورســندي و همکــاران (1391وکلی ) و تقــی ن

  باشد. ) می1391(

                                                      
1. Fiscal  Dominance 
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بـا وجـود    بنـدي رسـید. بـدین ترتیـب کـه      توان به یک جمـع  با ترکیب نظریات فوق می

ي مالی)، بانک مرکزي ایران از یک سو با تعیین تسلط سیاست مالی بر سیاست پولی (سلطه

حقیقـت ابـزار نـرخ بهـره را در دسـت دارد و از طـرف دیگـر        دستوري نرخ سود بانکی، در 

ي پولی، حجم نقدینگی را کنترل کنـد و بـه عبـارت     کند با تغییر برخی اجزاي پایه تلاش می

در واقع، بانـک مرکـزي یـک سیاسـت صـلاحدیدي را       کند. دیگر از ابزار پولی استفاده می

تاي اجراي بانکداري بدون ربـا بـوده و   نماید. تعیین نرخ سود بانکی، صرفاً در راس اعمال می

کند. از طرفی با گسترش بانکـداري الکترونیـک و    شرایط اقتصادي، تغییر نمی در واکنش به

سرعت بالاي نقل و انتقالات پول، کنترل حجم پول نیزتوسط بانک مرکزي، بسـیار مشـکل   

بزاري مفید بهره جسـت.  توان از ابزار پولی به عنوان ا شده است. بنابراین، در این شرایط نمی

ي تیلـور اسـتفاده    ي حاضر، براي انعکاس رفتار بانک مرکزي، از قاعـده  از این رو در مطالعه

  شده با این فرض که نرخ بهره به صورت درونزا در الگو تعیین شود.

  قاعده تیلور به صورت زیر بیان می شود:

)16 (                                                 
   i

ttytttt yEii    
ˆˆ1ˆˆ

1  

iکه در آن 
t .تکانه ي سیاست پولی با توزیع نرمال، است ،   درجـه ي هموارسـازي ،

نرخ بهره در سیاست پولی را نشان می دهد. فرض شـده اسـت کـه سیاسـتگذاران در تثبیـت      

پاسخ به فعالیـت هـاي اقتصـادي جـاري،      تورم، نگاهی آینده نگر دارند هرچند که آن ها در

ي  دهند. پاسخ بانک مرکزي بـه تـورم و شـکاف تولیـد بـه ترتیـب، بوسـیله        واکنش نشان می

 شود. تعیین می yو  پارامترهاي

  

  ي بازار شرط تسویه .4-5

را می توان به صورت زیـر   ي بازار پس از خطی لگاریتمی شدن در نهایت، شرط تسویه

  :1بیان نوشت

                                                      
  ي استخراج نزد نویسندگان، موجود است و به دلیل محدودیت فضا در اینجا ارایه نشده است. . نحوه1
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    )17(  

GGcciiyyکـــه در آن،  tttt ,ˆ,,ˆ,,ˆ,,ˆ
ــه   بـ

ترتیب مقادیر پایا و انحراف از مقادیر پایاي متغیرهاي مخارج دولت، مصـرف خصوصـی و   

  باشد. تولید می

 

  ها و نتایج تجربی داده .5

 ارزیابی تورم، یاییهايپو روش سه به معمولاً ،تعادل عمومی پویاي تصادفی درالگوهاي

 هـاي  کینـزین  فیلیـپس  منحنـی  در وقفه با تورم با مرتبط برآوردي پارامتر بررسی -1 .شود می

ــابع -2). ســکونتورم( هایبریــد جدیــد   . (بررســی پایــداري تــورم)  تــورم همبســتگی خــود ت

  .(بررسی پایداري تورم) العمل آنی عکس توابع -3

هاي جدید هایبریـد   لگوي منحنی فیلیپیس کینزیندر تحقیق حاضر، برآوردها براي دو ا

روش تعـادل   هایبرید) و منحنی فیلیپس اطلاعـات چسـبنده، بـا اسـتفاده از      (چسبندگی قیمت

ي مـوارد مـذکور، مـورد بررسـی     عمومی پویاي تصادفی، به صورت مجزا انجام شده و کلیه

یگر مقایسـه شـده تـا بهتـرین     قرار گرفته است. در پایان نیز، نتایج حاصل از دو الگو بـا یکـد  

  الگو براي توصیف پویایی هاي تورم، مشخص شود.

)، 14)، (13)، (12)، (10ي حاضـر شـامل روابـط(    روابط نهایی مورد استفاده در مطالعـه 

باشــد. پارامترهــاي موجــود در ایــن روابــط، در جــداول  ) مــی8) یــا (5( ) و17( )،16)، (15(

هاي مـورد اسـتفاده در ایـن مطالعـه      ذکر شده است. داده )، همراه با مأخذ،3) و (2ي ( شماره

نیز، شامل مقادیر حقیقی تولید ناخالص داخلی، درآمد مالیاتی دولت، درآمدهاي حاصـل از  

هـا   باشـد. ایـن داده   کننده مـی  نفت، مخارج دولت، حجم نقدینگی  و شاخص قیمت مصرف

سازي داده ها، مراحـل   براي آمادهباشد.  اقتصاد ایران می 1370:1-1391:4ي  مربوط به دوره

  زیر انجام شده است:

گیـري   ) لگـاریتم 3پریسـکات،   -) روندزدایی با استفاده از فیلتر هدریک2) تعدیل فصلی، 1

ي تفاضـل لگـاریتم مقـادیر     ) محاسـبه 4هـا،   از مقادیر روند زدایی شده و مقـادیر اصـلی داده  

 روندزدایی شده و مقادیر اصلی.
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ه دست آمده پس از انجام مراحل فوق، به عنوان انحراف از مقدار پایا، هاي نهایی ب داده

ي داده هاي مـذکور، مانـا    گیرند. لازم به ذکر است، کلیهدر برآوردها مورد استفاده قرار می

هـاي فـوق،    گیري از داده) و بهره4ي  ( نسخه 2افزار داینر . در ادامه با استفاده از نرم1باشند می

ي پارامترهاي الگو، مقادیر نهایی پارامترهـا بـا اسـتفاده از روش بیـزین،      اولیههمچنین مقادیر 

  شود. برآورد می

  

  نسبت ها و پارامترهاي الگو) 3(مقداردهیبررسی سکون تورم  .5-1

فیلیـپس   منحنـی  در باوقفـه  تـورم  بـا  مـرتبط  بـرآوردي  براي بررسی سکون تـورم، پـارامتر  

ي  با توجـه بـه شـکل لگـاریتمی خطـی شـده       ورد گردد.باید برآ هاي جدید هایبرید، کینزین

معادلات الگو، ضرایب متغیرهایی که به شکل انحـراف از مقـدار پایـا هسـتند، بـه دو گـروه       

باشند کـه توزیـع، میـانگین و انحـراف معیـار       شوند.گروه اول، پارامترهاي الگو می تقسیم می

هـاي اقتصـاد سـنجی مشـخص      روشایـن پارامترهـا بـا اسـتفاده از مطالعـات قبلـی یـا         4پیشین

 -گیـري از الگـوریتم متـروپلیس    افزار داینر با استفاده از این اطلاعات و با بهره گردد. نرم می

نماید. نتایج حاصـله   پارامترها را برآورد می 6، میانگین و انحراف معیار توزیع پسین5هستینگز

توزیـع، میـانگین و   بـه همـراه    در هر دو الگـوي چسـبندگی قیمـت و چسـبندگی اطلاعـات،     

  )، ارائه شده است.2ي ( انحراف معیار پیشین پارامترها، در جدول شماره

                                                      
 ـ   -فولر ، دیکی -هاي مانایی  با استفاده از روش دیکی .  نتایج حاصل از آزمون1 ، نـزد  Kpssه و فـولر تعمـیم یافت

  نویسندگان موجود است.

2. Dynare 
3. Calibration 
4. Prior 
5. Metropolis-Hastings 
6. Posterior 
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  . پارامترهاي مقداردهی شده در دو الگوي چسبندگی اطلاعات 2جدول 

  و چسبندگی قیمت هایبرید

  توزیع  پارامتر
  میانگین پیشین

  (انحراف معیار پیشین)
  منبع

 در میانگین پسین

  چسبندگی قیمت الگوي

  ( انحراف معیار پسین)

در الگوي  میانگین پسین

  چسبندگی اطلاعات

  ( انحراف معیار پسین)

b

  بتا  
6019/0  

)057/0(  

 توکلیان و یکمیجان

)1391(  

7081/0  

)012/0(  
 ------  


 

  گاما
5209/1  

)05/0(  

کمیجانی و توکلیان 

)1391(  

6149/1  

)05/0(  

5292/0  

)05/0(  


 

  بتا
58/0  

)0196/0(  

 توکلیان و کمیجانی

)1391(  

6136/0  

)019/0(  
-------  


 

  نرمال
4967/0  

)0,1(  

  اسپولبار و همکاران

)2012(  

395/0  

)1/0(  

4568/0  

)1/0(  


 

  نرمال
75/1  

)2/0(  

  اسپولبار و همکاران

)2012(  

3472/2  

)2/0(  

7192/1  

)2/0(  

y
 

  نرمال
654/0  

)15/0(  

  اسپولبار و همکاران

)2012(  

247/1  

)15/0(  

7088/0  

)15/0(  

oil
 

  بتا
77/0  

)046/0(  
  محاسبات تحقیق

667/0  

)046/0(  

6763/0  

)046/0(  

g
 

  بتا
95/0  

)001/0(  
  تحقیق محاسبات

9501/0  

)001/0(  

95/0  

)001/0(  


 

  بتا
25/0  

)05/0(  
  -----------  )2002منکیو و ریس (

5629/0  

)05/0(  


 

  بتا
1/0  

)005/0(  
  --------  )2002منکیو و ریس (

1059/0  

)005/0(  

i
 

  گاما
24/2  

)0144/0(  

توکلیان کمیجانی و 

)1391(  

7462/0  

)02/0(  

6953/0  

)02/0(  

y
 

  گاما
2156/2  

)0499/0(  

کمیجانی و توکلیان 

)1391(  

1049/0  

)02/0(  

1010/0  

)02/0(  

  مأخذ: محاسبات تحقیق

  باشـد.   یادداشت: برخی پارامترها مختص الگوي چسبندگی اطلاعات و برخی مختص الگوي چسبندگی قیمت می

  مقدار پارامتري که در هر الگو موجود نیست با خط چین مشخص شده است.        
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هایی مثل نسبت درآمد مالیاتی به مخارج دولت هستند که بـا اسـتفاده از    گروه دوم، نسبت

هــاي  آینــد. ایـن نســبت  ي مــورد بررســی بـه دســت مـی   مقـادیر بــا ثبـات متغیرهــا، طـی دوره   

  ارائه شده است. )،3ي ( مقداردهی شده در جدول شماره
 

 . نسبت هاي مقداردهی شده3جدول 

GT  نسبت /  Gloi /  Gm /  yG /  yc /  yi /  

  81/0  89/0  66/0  55/1  155/1  03/1  مقدار

  مأخذ: محاسبات تحقیق
  

ي گذشـته نگـر تـورم در     (مؤلفـه  b) نشان می دهـد، 2ر که جدول شماره ي (همانطو

بــه دســت آمــد . ایــن مقــدار،   71/0الگــوي چســبندگی قیمــت هایبریــد)، تقریبــاً معــادل بــا  

ي اینرسی تورم در الگوي مـذکور اسـت. ایـن در حـالی اسـت کـه ضـریبی کـه          دهنده نشان

اسـت. بـه    56/0)، برابر با چسبندگی اطلاعات نشان می دهد، ( اینرسی تورم را در الگوي

عبارت دیگر،  اینرسـی تـورم در الگـوي چسـبندگی قیمـت بیشـتر از چسـبندگی اطلاعـات         

  است. لازم به ذکر است، سایر پارامترها در هر دو الگو، تفاوت چندانی با هم  ندارند.

دو الگو، مؤید این نکته است که تورم در اقتصـاد ایـران    نتایج حاصل از هر در مجموع،

تــوان گفــت قیمــت هــا واکــنش آهســته اي بــه  داراي ســکون یــا لختــی اســت. بنــابراین مــی

دهنـد و  اثـرات حقیقـی تغییـر در حجـم پـول        هـاي تـورم زدایـی از خـود نشـان مـی       سیاست

  قابل مشاهده خواهد بود.   (ناخنثایی پول)

 
  ورمبررسی پایداري ت .5-2

  تابع خودهمبستگی تورم  محاسبه. 5-2-1

پس از برآورد پارامترها، می توان از مقادیر برآورد شده، براي شبیه سازي الگو استفاده 

)، بـراي تحلیـل پایـداري تـورم از تـابع      2009(1کرد. در تحقیق حاضر به پیروي از کارایـانی 

شـده اسـت. در جـدول    خودهمبستگی مقادیر اصـلی و شـبیه سـازي شـده ي تـورم اسـتفاده       

                                                      
1. Caraiani 
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هـاي   هـاي تـورم، تـابع خـود همبسـتگی داده      )، مقادیر تـابع خودهمبسـتگی داده  4ي ( شماره

تـا   ي آن در هر یک از دو الگوي چسبندگی قیمت و چسبندگی اطلاعـات،  سازي شده شبیه

  پنج وقفه ارائه شده است.
  

ي شده در الگوي . تابع خودهمبستگی تورم داده هاي اصلی و داده هاي شبیه ساز4جدول 

  چسبندگی اطلاعات و چسبندگی قیمت

 1وقفه  2وقفه  3وقفه  4وقفه  5وقفه 

 تابع خودهمبستگی با

  نوع داده هاي وقفه 

 مختلف

 داده هاي اصلی تورم 599/0 235/0 1/0 -036/0 -016/0

062/0 1111/0 1960/0 3418/0 5846/0 

داده هاي شبیه سازي شده ي 

 تورم در الگوي چسبندگی

 قیمت

0003/0- 0027/0- 008/0- 028/0- 1186/0- 

داده هاي شبیه سازي شده ي 

تورم در الگوي چسبندگی 

 اطلاعات

  مأخذ: محاسبات تحقیق

 

) نشـان مـی دهـد، خودهمبسـتگی تـورم بـا اسـتفاده از        4همانطور که جدول شماره ي (

در  599/0زان هاي اصلی، با افزایش وقفه هـا در حـال کـاهش اسـت، طـوري کـه از می ـ       داده

ي تـابع خودهمبسـتگی    ي پـنجم مـی رسـد. مقایسـه     در وقفـه  -016/0ي اول، بـه میـزان    وقفه

ي تورم در الگـوي چسـبندگی اطلاعـات بـا تـابع خـود همبسـتگی         سازي شده هاي شبیه داده

هــاي اصــلی، حــاکی از آن اســت کــه الگــوي چســبندگی اطلاعــات، قــادر بــه توضــیح  داده

ایـران نیسـت. تـابع خودهمبسـتگی داده هـاي اصـلی تـا سـه وقفـه،           پایداري تورم در اقتصاد

مقدارش مثبت است و با اضافه شـدن هـر وقفـه، کـاهش مـی یابـد. امـا در مـورد داده هـاي          

سازي با استفاده از الگوي چسبندگی اطلاعـات، تـورم بـا وقفـه هـاي خـود، همبسـتگی         شبیه

داراي پایـداري کمـی اسـت و بـه      ضعیف و منفی دارد، به عبارت دیگر در این الگـو، تـورم  

  شود. سرعت تعدیل می
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بهتر از الگوي چسـبندگی  » هایبرید«توان گفت الگوي چسبندگی قیمت  در مجموع می

تواند پایداري تورم در اقتصاد ایران را نشان دهد. زیرا، میزان خـود همبسـتگی    اطلاعات، می

دهمبستگی تورم در داده هـاي  تورم در الگوي چسبندگی قیمت هایبرید تشابه بیشتري با خو

  اصلی، حداقل تا سه وقفه، دارد.

  

  العمل آنی عکس بررسی توابع .5-3

 روش دوم براي تجزیه و تحلیل پایداري تورم، بررسی توابع عکس العمل آنی تـورم در 

هاي اقتصادي اسـت. همـان گونـه کـه قـبلاً اشـاره شـد، پایـداري تـورم، در واقـع            برابر تکانه

مورد نیاز براي اثر گذاري تکانه هاي اقتصادي بر تورم، انتقال و ناپدیـد شـدن   ي زمانی  دوره

بینـی   ي پـیش  هاست. هر چه بازگشت تورم به حالت پایاي خود بعد از وقـوع یـک تکانـه    آن

  نشده، آهسته تر باشد، پایداري تورم بیشتر خواهد بود.  

ي سیاست پـولی   و تکانه ، تقاضاي کل1ي کل ي عرضه حاضر، تأثیر سه تکانه در مطالعه

)، اثـر  1ي ( بر تورم، مورد ارزیابی قرار گرفته است. نمودارهاي ردیف اول در شکل شـماره 

تکانـه ي عرضــه ي کــل بــر تــورم، در دو الگــوي چســبندگی قیمــت هایبریــد و چســبندگی  

، تورم زیاد شده (بـر  2کند. با اعمال یک تکانه ي عرضه ي کل اطلاعات را با هم مقایسه می

گردد. امـا همـانطور کـه شـکل      ساس منحنی فیلیپس)، و دوباره به حالت باثبات خود باز میا

 10)، نشان می دهد؛ این بازگشت در الگوي چسبندگی قیمت هایبریـد حـدوداً   1شماره ي (

کشـد. بنـابراین پایـداري     فصل، طول مـی  5فصل و در الگوي چسبندگی اطلاعات، کمتر از 

مت هایبرید نسبت بـه الگـوي چسـبندگی اطلاعـات، در برابـر      تورم در الگوي چسبندگی قی

  تکانه ي عرضه ي کل، بیشتر است.

ي تقاضاي کل را بـر تـورم در    )، نیز اثر تکانه1نمودارهاي ردیف دوم در شکل شماره (

دو الگو نشان می دهد. با اعمال تکانه ي تقاضاي کل در الگوي چسبندگی قیمـت هایبریـد،   

                                                      
  ي تورمی نیز نامیده شده است. ي فشارهزینه یا تکانه ي کل در برخی متون، تکانه ي عرضه .  تکانه1

  ه نیز نامیده شده است.ي هزین ي کل، در برخی متون، تکانه ي عرضه . تکانه2
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فصل به حالت بـا ثبـات خـود بـاز      10شده اما به تدریج و پس از تقریباً  ها ناگهان زیاد قیمت

گردد. این در حالی است که با اعمال تکانـه ي تقاضـا، تـورم، ابتـدا کـاهش و سـپس بـه         می

سرعت زیـاد شـده تـا بـه سـطح باثبـات خـود بـازگردد. بنـابراین پایـداري تـورم در الگـوي             

  ل نیز بیشتر است.چسبندگی قیمت در برابر تکانه ي تقاضاي ک

  
  

  
  

        
  

  الف) الگوي چسبندگی اطلاعات                         ب) الگوي چسبندگی قیمت هایبرید            

  هاي اقتصادي بر تورم در دو الگوي چسبندگی قیمت هایبرید  . اثر تکانه1شکل

  و چسبندگی اطلاعات

  مأخذ: محاسبات محقق

ي کل بـر تـورم در دو الگـوي چسـبندگی قیمـت هایبریـد و        ي عرضه دیف اول، اثر تکانههاي ر یادداشت: نمودار

ي تقاضـاي کـل بـر تـورم در دو الگـوي       دهد. نمودارهاي ردیف دوم،  اثر تکانـه  چسبندگی اطلاعات را نشان می

سیاسـت  ي  دهد. نمودارهاي ردیـف سـوم، اثـر تکانـه     چسبندگی قیمت هایبرید و چسبندگی اطلاعات را نشان می

  دهد. پولی بر تورم در دو الگوي چسبندگی قیمت هایبرید و چسبندگی اطلاعات را نشان می
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دهد.  بر تورم را نشان می 1)، اثر تکانه ي سیاست پولی1ردیف سوم از شکل شماره ي (

همان طور که ملاحظه می شود، با اعمال یک تکانه ي سیاست پولی، در الگوي چسـبندگی  

م ناگهان کاهش می باید اما بتدریج زیاد شده تا به مقـدار بـا ثبـات اولیـه     قیمت هایبرید، تور

باز گردد. اما در الگوي چسبندگی اطلاعات، تورم داراي نوسانات زیادي است. ابتدا کمـی  

نهایـت آنقـدر    کاهش یافته، سپس به شدت زیاد شده و بلافاصله به شدت کم می شود و در

  خود بازگردد. افزایش یافته تا به مقدار باثبات

در مجموع می توان گفت که تورم در الگوي اطلاعات چسبنده، واکنش نسبتاً سـریعی  

هاي اقتصادي نشان می دهد. این در حالی است که تورم داراي مقـداري سـکون یـا     به تکانه

اینرسی است و نمی تواند بـه ایـن سـرعت تغییـر نمایـد. بنـابراین بـه نظـر مـی رسـد الگـوي            

هایبرید، بهتر از الگـوي چسـبندگی اطلاعـات، پایـداري تـورم در اقتصـاد       چسبندگی قیمت 

  دهد.ایران را توضیح می

 

  گیري بندي و نتیجه جمع .6

هاي تورم از جمله مباحث کلیدي در تحلیل هاي پولی است، طوري کـه   بررسی پویایی

حقیـق حاضـر   محققین زیادي با استفاده از شیوه هاي مختلف، به ایـن امـر پرداختـه انـد. در ت    

-1391:4يسعی شده است به طور خاص،سکونو پایداري تورم در اقتصـاد ایـران طـی دوره   

مورد ارزیایی قـرار گیـرد. سـکون تـورم، فراینـدي اسـت کـه در آن، تـورم جـاري           1371:1

ــه ــیله ب ــی   وس ــین م ــورم، تعی ــته ي ت ــادیر گذش ــورم،    ي مق ــارت دیگر،ســکون ت ــه عب ــود. ب ش

ست. پایداري تورم نیز طول مدت برگشت به حالت با ثبـات  ي چسبندگی تورم ا دهنده نشان

  باشد. بینی نشده، می ي پیش تورم بعد از اعمال یک تکانه

از روش تعـادل عمـومی پویـاي تصـادفی      ي حاضـر،  براي رسیدن به هدف مد نظر مقاله

هاي جدید اسـتفاده شـده اسـت. در نظریـه ي کینـزین هـاي جدیـد،         مبتنی بر ساختار کینزین

تحلیل پایداري و سکون تـورم، عمـدتاً از الگـوي چسـبندگی قیمـت هایبریـد اسـتفاده         براي

                                                      
  باشد. ي نرخ بهره می ي حاضر، تکانه ي سیاست پولی در مقاله . منظور از تکانه1
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شود. اما در مقاله ي حاضر، علاوه بر آزمون الگوي چسبندگی قیمت هایبرید، از الگـوي   می

چسبندگی اطلاعات نیز در تحلیل سکون و پایداري تورم استفاده شده و نتـایج هـر دو الگـو    

  است. مورد مقایسه قرار گرفته

، نشان مـی دهـد   تعادل عمومی پویاي تصادفینتایج حاصل از برآورد دو الگو به روش 

و در الگــوي چســبندگی  71/0کــه ســکون تــورم در الگــوي چســبندگی قیمــت هایبریــد،   

به دست آمده است که حاکی از میزان بالاي سکون تورم در اقتصاد ایـران   56/0اطلاعات، 

زدایی در ایران، به سرعت نتیجه نخواهد داد، ضمن اینکـه   است. بنابراین، سیاست هاي تورم

  منجر به افزایش بیکاري نیز خواهد شد.  

پایداري تورم نیز به دو روش مقایسـه شـده اسـت. در روش اول، تـابع خـود همبسـتگی       

سازي شده در هر دو الگو، مقایسه شـده اسـت. وجـود     هاي اصلی تورم و داده هاي شبیه داده

هـاي تـورم، مـی توانـد نشـان دهنـده ي وجـود         وقفـه هـاي مختلـف داده    خودهمبستگی بین

ي ایـن خودهمبسـتگی بـین داده هـاي اصـلی تـورم،        پایداري در تورم باشد. پس از مشـاهده 

ي حاصـل از بـرآورد هـر دو     سازي شده هاي شبیهخود همبستگی بین وقفه هاي مختلف داده

الگوي چسبندگی قیمت هایبرید، بهتـر از  الگو نیز، بررسی شد. نتایج، حاکی از آن است که 

هـاي حاصـل از    دهـد. زیـرا داده   الگوي چسبندگی اطلاعات، پایداري تـورم را توضـیح مـی   

هـاي اصـلی، نسـبت بـه چنـد وقفـه، داراي        سازي الگـوي چسـبندگی قیمـت ماننـد داده     شبیه

ت، گـوي چسـبندگی اطلاعـا   سـازي ال  هاي حاصـل از شـبیه   خودهمبستگی مثبت بود اما داده

ي خودهمبستگی منفی بین وقفه هاي مختلف تـورم بـود. روش دوم نیـز بررسـی      نشان دهنده

العمل آنی تورم نسبت به تکانه هاي اقتصادي است. تکانـه هـاي در نظـر گرفتـه      توابع عکس

ي سیاسـت پـولی    ي تقاضاي کـل و تکانـه   ي کل، تکانه ي عرضه شده در این پژوهش، تکانه

العمـل تـورم در برابـر تکانـه هـاي مـذکور، نشـان         ا توابـع عکـس  است. نمودارهاي مرتبط ب ـ

دهد که بعد از وقوع هر یک از ایـن تکانـه هـا در اقتصـاد، تـورم در الگـوي چسـبندگی         می

قیمت نسبت به چسبندگی اطلاعات، براي برگشت به حالت باثبات، نیاز به مدت زمان بیشتر 

ت. از ایـن رو، مـی تـوان گفـت، نتـایج بـه       دارد، یعنی پایداري تورم در این الگو، بیشـتر اس ـ 
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دست آمده از این روش نیز حاکی از برتـري الگـوي چسـبندگی قیمـت هایبریـد نسـبت بـه        

  الگوي چسبندگی اطلاعات در تحلیل پایداري تورم می باشد.

بنابراین در مجموع به نظر می رسد؛ الگوي چسبندگی قیمت هایبرید، توصـیف بهتـري   

اقتصاد ایران ارائه می نماید. از این رو سیاسـت گـذاران اقتصـادي بـا      هاي تورم در از پویایی

تواننـد بـه نتـایج حاصـل از الگـوي مـذکور  تکیـه کـرده و از آن هـا در           اطمینان بیشتري می

  کنند. ي تولید و تورم، استفاده معاوضهسیاست هاي تورم زدایی یا 

ي  د تکانـه هـاي نـرخ ارز، محاسـبه    با توجه به منابع محور بودن اقتصاد ایران و تأثیر زیـا 

  .1گردد سکون و پایداري تورم در یک اقتصاد باز، جهت تحقیقات آتی، پیشنهاد می

                                                      
  . از پیشنهاد یکی از داروان محترم در این زمینه، سپاسگزاریم.1
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  ISاستخراج منحنی   نحوه: 1پیوست

پس از انجام حداکثر سازي تابع مطلوبیت انتظاري، مشروط به قید بودجه ي مفروض با 

ر را براي مصرف به صورت زیـر اسـتخراج   استفاده از ضریب لاگرانژ، می توان رابطه ي اول

  نمود:

  )1(پ  

  

سپس بـا جـایگزینی معـادلات زیـر،     

ــی ــماره ي (پ   م ــه ي ش ــوان رابط ) را 1ت

  خطی لگاریتمی نمود:  

  )2(پ            

که در آن،  ,ˆ,,ˆ,,ˆ
ttt ccii  ،به ترتیب مقادیر با ثبات و انحراف از مقدار با ثبات تـورم

  باشد.  ي حقیقی می مقدار با ثبات نرخ بهرهrی و ي اسم مصرف، نرخ بهره

  ي زیر به دست می آید: در نهایت رابطه

  )3(پ

  

  با جایگذاري انحراف از مقدار با ثبات شکاف تولید به جاي مصرف، خواهیم داشت:  

)4(پ
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