
 

تأثير متغيرهای کلان اقتصادی و کيفيت مدیریت بر سودآوری 

 9های خصوصی؛ رهيافت الگوی خودرگرسيون برداری ساختاری بانک
 

 

 1، نادر مهرگان3، محمدکاظم نظيری4، حميد سپهردوست2مهدی پورمهر
 

 

    04/07/9417 :رشیپذ خیتار      22/02/9417 :افتیدر خیتار
 

 چکيده 
جهت بهبود  ها بانکبا توجه به اهمیت نظام بانکي در اقتصاد ایران و اهداف مرتبط با تنوع فعالیتي 

 مؤلفهبر سه  مؤثری عملکردی، هدف از این پژوهش بررسي عوامل بیروني و دروني ها شاخص

ای خالص  شامل بازدهي دارایي و بازدهي حقوق صاحبان سهام و حاشیه بهره ها بانکسودآوری 

به کمک الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری در ها  بانکی سنجش عملکرد ها مؤلفه عنوان به

تا  1396ی ها سالی فصلي ها داده بر اساسبانک خصوصي ایران و  13ی تابلویي مشتمل بر ها داده

اند؛  ی بیروني و دروني تقسیم شدهها مؤلفهبه  اثرگذاری ها مؤلفهور، است. برای این منظ 1336

ها، کفایت سرمایه و نقدینگي از  یيدارای مربوط به کیفیت مدیریت، کیفیت ها شاخصطوریکه  به

های نرخ تورم، نرخ سود سپرده، رشد تولید ناخالص داخلي  ی دروني و شاخصها مؤلفهجمله 

ي موردبررس ها بانکی بیروني اثرگذار بر سودآوری ها مؤلفهاز جمله  حقیقي و توسعه بازار سرمایه

برآورد مدل تحقیق حاکي از آن است که درصد پوشش نقدینگي و نسبت  . نتایصقرارگرفتند

 یدتولمنفي و رشد  تأثیرمتغیرهای درون بانکي  عنوان بهمطالبات غیرجاری به کل تسهیلات 

 ی سودآوری دارند.ها مؤلفهمثبت بر  تأثیرمتغیر بیروني  عنوان بهداخلي حقیقي  ناخالص

 .خالص ای بازدهي دارایي، بازدهي حقوق صاحبان سهام، حاشیه بهره های کليدی:واژه
  .JEL: E43، E52، E44، E44، D40، G21، G32، C36 بندیطبقه

                                                           
 .باشددانشگاه بوعلي سینا همدان مي علوم اجتماعيو  اقتصاددانشکده  ستخرج از رساله دکتری اقتصاد نویسنده اول درمقاله م 1.

 Email:pourmehr.m@gmail.com             دانشجوی دکتری اقتصاد، دانشگاه بوعلي سینا    8.

 Email: sepehr@basu.ac.ir             مسئول(دانشیار گروه اقتصاد، دانشگاه بوعلي سینا )نویسنده  3.

 Email:Naziri_k@yahoo.co.uk           استادیار گروه اقتصاد، دانشگاه بوعلي سینا 3.

 Emai:mehregannader@yahoo.com          استاد گروه اقتصاد، دانشگاه بوعلي سینا  6.
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 . مقدمه 9

طوریکه  نمایند، به يمبازار پول و سرمایه نقش بسزایي در توسعه اقتصادی کشورها ایفا 

مکانیسم  بر اساسنمایند و برخي دیگر  مالي مي تأمینبرخي از کشورها مبتني بر بازار پول 

بخشند.  يمبازار سرمایه بخش واقعي اقتصاد را تحریک و متغیرهای کلان اقتصادی را بهبود 

که  هستکننده آن از طریق بازار پول و نظام بانکي  ینتأمدر اقتصاد ایران، عمده منابع 

 مند بهرهمالي از منافع حاصل از آن  گر واسطه عنوان بهبتوانند  ها بانکهمین امر سبب شده تا 

طوریکه بخش عمده  است به محور پول(. اقتصاد ایران یک اقتصاد 1338گردند )نادعلي، 

مالي برای بخش  تأمینپذیرد.  يمصورت  ها کبانیق از طرهای اقتصادی  یتفعالمالي  تأمین

مختلف و همچنین بخش تقاضا وابسته به نظام بانکي است. در این رابطه  عایصنعرضه در 

و  ها بانکمتولي مدیریت و کنترل بازار پول موظف است از طریق  عنوان بهبانک مرکزی 

شده در جهت  ینیتعی کلان اقتصادی را برای تحقق اهداف ها سیاستاعتباری  مؤسسات

یاز موردنوجوه  تأمینهمین دلیل، سهم بالای نظام بانکي در  رشد و توسعه صورت دهد و به

مالي اقتصاد  تأمینی مختلف اقتصادی کشور دلالت بر بانک محور بودن نظام ها بخش

 ها بانکایران دارد. هرگونه نقص و ناکارایي در فرایند جذب و تخصیص منابع توسط 

شود بلکه اثرات مخربي بر رشد و توسعه اقتصادی  يم ها آنضرر و زیان خود  موجب تنها نه

های نقد  یيدارا که هستند يمالمؤسسات  ها بانکعبارتي،  به .کشور به همراه خواهد داشت

 لاتیتسه انیمتقاض ریسا و تولیدکنندگان و فعالان اقتصادی به و جذب را مردم سرگردان و

 .(1336نمایند کمیجاني،  يممتناسب با نیازشان را اعطا نموده و از این طریق کسب سود 

شامل  ها بانکی سودآورادبیات نظری و تجربي تحقیق بیانگر این واقعیت است که 

و تابعي از  3و حاشیه سود خالص 8نسبت حقوق صاحبان سهام، 1ی بازدهي دارایيها مؤلفه

                                                           

1. Return Of Assets.     
           

      
 

2. Return Of Equity Capital.     
          

       
 

3. Net Interest Margin.     
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( در 8811) 1های آلپر و انبار یافته بر اساس. هستاقتصادی  متغیرهای درون بانکي و کلان

. هست ها بانکین هدف مدیران، بهبود عملکرد تر مهمترین و  ياصلیک سیستم بانکي، 

، بازدهي دارایي و بازدهي حقوق صاحبان سهام و ها بانکی سنجش عملکرد ها مؤلفه

8کارایيبا  عملکرد، گیرد. مفهوم يم دربرحاشیه سود خالص را 
 شده تعریف 3اثربخشي و 

اشاره  این موضوع به کارایي و است اهداف به دستیابي بیانگر میزان اثربخشي چون است،

 را آنها توان يم و اند رفتهبکار  هدف کسب برای چگونه اقتصادی، ازنظرمنابع  که دارد

 خارجي هم دلایل و )کارایي( داخلي علل دانست، یعني هم عملکرد مهم بعد دو

لین  و  رو، ینااز  باشند. داشته وجود توانند يم عملکرد، خاص یها بخشبرای  )اثربخشي(

مطرح  صورت گرفته های یتفعال اثربخشي و کارایي را تابعي از ( عملکرد1331) 3کروس

 6نگر یندهآ یا پیشرو یها شاخص باید از بهتر، عملکرد به دستیابي برای ها بانک کند. يم

 کنند، يم بیان را تاریخي وقایع تنها 3نگر گذشته یا رو پس یها شاخص کنند. استفاده

 شوند. يم پرورش عملکرد برای شرایط مهیا شدن باعث نگر، یندهآ یها شاخصدرحالیکه 

 ها بانکسهم بازار پول از اقتصاد، اثرپذیری و اثرگذاری  تناسب بهدر کشورهای مختلف، 

ی از ا عمدهاز تغییرات کلان اقتصادی متفاوت است. در کشور ایران که بازار پول سهم 

 مؤثر گر واسطهیک  عنوان به ها بانکهای اقتصادی را به خود اختصاص داده است،  یتفعال

یگر بخش بانکي در اقتصاد ایران را د عبارت بهگردند  يمدر چرخه اقتصادی محسوب 

طوریکه عملکرد  عرضه و تقاضای منابع پولي در نظر گرفت. به توان پل ارتباطي میان مي

تواند در پیشبرد اهداف کلان اقتصادی اثرات  يمبراساس مکانیسم صحیی  ها بانکبهینه 

بنابراین درصورت عملکرد غیرکارای نظام بانکي و عدم ارائه ؛ ای داشته باشد ملاحظه قابل

ی مالي، بحران پولي گر واسطهصحیی وظیفه خدمات همسو با توسعه اقتصادی و عدم انجام 

                                                           
1. Alper and Anbar 

2. Efficiency 

3. Effectiveness 

4. Lynch and Cross  

5. Leading Indicator 

6. Lagging Indicator 
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کارایي پائین در  هرگونهکند که  ( بیان مي1338خواهد آمد. نادعلي ) وجود بهدر کشور 

-ی مردم به بخش سرمایهاندازها پسبخش پولي، تخصیص غیربهینه پول )انحراف در 

توان گفت که ساختار نظام  يم تاجرگذاری و کاهش تولید( را سبب خواهد شد لذا به 

ها و  یزیر برنامه( در محور پولبانکي در اکثر اقتصادها )مهتر از همه، در اقتصادهای 

های متعدد که در این  یسکربه دلیل وجود  ها نقش مهم و حیاتي دارد گذاری یاستس

صنعت وجود دارد، در اثر سوء مدیریت امکان رخداد عکس قضیه هم بسیار محتمل است. 

نتوانند قابلیت خود را با شرایط در حال تغییر بازار پولي و قوانین و  ها بانکرصورتیکه د

رو  ینازای دستوری در این حوزه تطبیق دهند، امکان ورشکستگي وجود دارد. ها سیاست

هدف اصلي یک بنگاه  عنوان به( ها بانک)سودآوری  ها بانکتوجه به عملکرد بهینه 

نماید. از طرفي، اهمیت  يمیر ناپذ اجتنابامری  ها آنات و فعالیت اقتصادی برای استمرار حی

و  ها بخشگذاری در  یهسرمانظام بانکي نیز در خلق پول، افزایش نقدینگي در اقتصاد، 

انکار  یرقابلغ، اشتغال و همچنین ارزش پول ها قیمتصنایع مختلف، تغییرات سطی عمومي 

گذار کلان اقتصادی و همچنین مدیران ارشد  یاستسبنابراین برای ؛ است ملاحظه قابلبلکه 

خواهند  ها بانکیری در عملکرد تأث، این موضوع که متغیرهای کلان اقتصادی چه ها بانک

ی پولي را با بیشترین اثربخشي به ها سیاستعبارتي، آیا سیستم بانکي قادر است  داشت یا به

ات خود، با اتخاذ تصمیماتي، چگونه برای حفظ حی ها بانکاقتصاد منتقل نماید و یا 

ای برخوردار است؛ بنابراین  یژهودهند؟ از اهمیت  يمرا کاهش  ها سیاستاثربخشي این 

ی پولي و تغییرات متغیرهای کلان اقتصادی بر ها سیاستبرای بررسي دقیق مسیر اثرگذاری 

و متغیرهای درون بانکي لازم است مدلي طراحي شود تا براساس آن  ها بانکعملکرد 

تصمیمات خود را بر نظام بانکي مشاهده کرده و  تأثیرریزان بتوانند  علاوه بر اینکه برنامه

ی درون ها مؤلفهنیز بتوانند حساسیت  ها بانکی سیاستي خود را تغییر دهند، مدیران ها مؤلفه

 اسایي نمایند. بانکي را بر عملکرد بانک شن

عوامل  تأثیردر این تحقیق به کمک مدل خودرگرسیون برداری پانل ساختاری، 

مختلف بیروني شامل نرخ سود سپرده، نرخ رشد اقتصاد، نرخ تورم و توسعه بازار سرمایه و 
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ها، کفایت سرمایه و  یيدارامتغیرهای دروني در چهار بخش کیفیت مدیریت، کیفیت 

ها  ی سودآوری در قالب معیار جهاني سنجش عملکرد بانکها ؤلفهممدیریت نقدینگي بر 

(CAMEL)  اساس این گیرد. بر ی خصوصي مورد ارزیابي قرار ميها بانکبرای 

 1336تا  1396زماني  دوره طي ایران خصوصي یها بانک سودآوری بر مؤثر یها مؤلفه

زمین، پارسیان،  یرانااقتصاد نوین، انصار،  یها بانک شامل خصوصي بانک 13برای 

پاسارگاد، حکمت ایرانیان، دی، سامان، سرمایه، سینا، شهر، کارآفرین و گردشگری 

 گیرد. ميقرارتجزیه تحلیل  مورد و الگوسازی شده 
 

 مبانی نظری .2

 بر اساسی خصوصي در این تحقیق ها بانکبر سودآوری  مؤثربررسي و تبیین عوامل 

 8است. تیتکو، وارسیاني و سین شده انجام 1عملکرد -رفتار -الگوی مطرح در نظریه ساختار

یرنده سه عنصر ساختار، رفتار و عملکرد بوده و با دربرگدارند که هر بازار  يم( بیان 8813)

توجه به ماهیت و نحوه ارتباط این عناصر با یکدیگر شکل، نوع و سازمان بازار مشخص 

ی بسیاری در مورد رابطه و جهت علیت بین ها پژوهشمیلادی  1368از دهه  پسشود.  يم

( از اقتصاددان پیشرو 1363) 3( و بین1333) 3ین رابطه، میسنا درکه  شده انجامعناصر بازار 

براساس این نظریه  6عملکرد بودند.-رفتار-گذار نظریه ساختار یانبن درواقعدر این زمینه و 

رابطه مثبت و مستقیم بین ساختار بازار و سودآوری و همبستگي  (1363در تحقیقات بین )

بازار بر یکدیگر و  گانه سهعناصر  تأثیرمنفي بین ساختار و رقابت وجود دارد. نحوه 

 شود: يمتبیین  1از دیدگاه این نظریه، به کمک رابطه  ها آنچگونگي ارتباط 

 = عملکردfسازمان داخلي، رفتار، ساختار()شرایط خارجي،                          (        1)

                                                           
1. Structure-Conduct-Performance (SCP) 

2. Titko, Skvarciany, cien 

3. Mason 

4. Bain 
 شود. در این نظریه، اعتقاد بر این است که جهت علیت از ساختار به رفتار و سپس به عملکرد ختم مي 6.
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در این رابطه تبعي، متغیرهای توضیی )مستقل( در طرف راست و متغیر عملکردی در 

طرف چپ قرار دارند. ساختار شامل عناصر متعدد تشکیلاتي است، رفتار طیف وسیعي از 

گیرد و سازمان داخلي نیز مسائلي نظیر تنوع تولیدات و  را دربر مي ها بنگاهاعمال و کردار 

( 1331شود. شاهچرا ) يمهستند را شامل  داران سهاماینکه آیا مدیران، صاحبان بنگاه و از 

افتد و  يمکند که در خارج از صنعت اتفاق  يمشرایط خارجي را تغییراتي مطرح 

سازد، نظیر تحول در ساختار تقاضا و  يم متأثرحال، صنعت و بازار مربوط به آن را  یندرع

به آن. طبق  ها بنگاهانتقال تابع تقاضا، معرفي فناوری و روش تولید جدید و دسترسي 

( عملکرد اقتصادی عبارت است از مجموعه آثار و 1399اظهارات گودرزی و زیبدی )

ای ابعاد متنوعي شود، عملکرد اقتصادی دار يمهای اقتصادی ناشي  یتفعالنتایجي که از 

یي نظیر سودآوری، کارایي و ها جنبهبه  ها بنگاهاست ولي اقتصاددانان در بررسي عملکرد 

دهند. در تحقیقات صورت گرفته درخصوص بررسي  يموری توجه بیشتری نشان  بهره

 8(، گورا و شانموگان1333) 1کانت و همکاران-عملکرد صنعت بانکداری توسط دمیرگاچ

ها و بازده حقوق  یيدارای بازده کل ها نسبت( از 8889) 3یر و گواید(، بن ناص1333)

صاحبان سهام و حاشیه سود بانکي استفاده شده که در بیشتر موارد برای نشان دادن توانایي 

 گیرند.  يمقرار  مورداستفادهدر خلق درآمد  ها بانک

 ها بانکاثر متغيرهای بيرونی بر سودآوری  .2-9

 اثر تورم بر سودآوری .2-9-9
. شود مي تورم متأثر از تغییرات يبانک تسهیلاتها دارد.  بانکعملکرد بر  يمهم یرتورم تأث

با افزایش ، غیرمولد هستند يبازار بانک یدارند، معمولاً دارا یکه تورم بالاتر یيکشورها

با توجه به  ،از طرفي. یابد يکاهش م يبه بخش خصوصپرداختي  تورم، حجم تسهیلات

به گیرد،  يتحت تأثیر تورم قرار منیز  ها بانک یسودآور( 8818) 3تان و فلاروس تحقیقات

                                                           
1. Demirguc-Kunt and Huizinga 

2. Guru and Shanmugam 

3. Ben naceur, Goaied 
4. Tan, Floros 
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ها  تفاوت که بانک ینوجود دارد با ا يبانک رابطه منف یتورم و سودآور ینب ي،عبارت

شده و اقدامات لازم را برای جلوگیری از تورم افزایش ممکن است بلافاصله متوجه 

 یرهایمتغ یرسا ینپول و همچن يکاهش ارزش واقع ام دهند. تورم موجبکاهش سود انج

انداز  ها و پس پروژهتکمیل  ،ها قیمتیجه افزایش درنتهمچنین . شود يدر طول زمان م يپول

گذاری در بخش  یهسرما یابد، یشسرعت افزا به ها قیمت یشو اگر افزا یابند يکاهش م

به همراه خواهد داشت. مباني نظری اثر تورم بر  رابر اقتصاد  منفيو تأثیر کاهش  واقعي

شود. این نظریه  ( مربوط مي1333-1339) 1ها به کارهای اسمیت و هایبنز سودآوری بانک

روند تورم و تعیین چگونگي اثرات منفي  یاعتبار یدر بازارها 8ياطلاعات قواعد یتاهم بر

 یشافزا با ز دارد. بر این اساستمرکسهام  یها و بازارها بانک شامل يبر عملکرد بخش مال

بازدهي حقوق صاحبان سهام و  یجه. درنتیابد يکاهش م زدهيبا ينرخ تورم، نرخ واقع

 یشبا افزاگیرد.  يبانک تحت تأثیر قرار م سودآوری یتدرنها کم شده و گذاری یهسرما

را  یکمتر تسهیلاتها  بانکتر شده و  یرانهگ سختها  پرداخت تسهیلات توسط بانکتورم، 

(، 1333) 3( و چوی، اسمیت و همکاران1393) 3در این رابطه مور کنند. يپرداخت م

ها  سودآوری بانک ،منابع کمتر یصتخصکنند که  يم( ادعا 1333) 6آزاریادیس و اسمیت

ادبیات موضع حاکي از آن است که اگر تورم افزایش یابد، بازدهي و  .دهد يمرا کاهش 

شود. در چنین  يم انداز پسیابد و منجر به کاهش  يمکاهش  انداز پسعایدی حاصل از 

 یشترنرخ تورم بالاتر با عدم تطابق بآید.  يمپدید  اقتصادی، کاهش ظرفیت تخصیص اعتبار

به دلیل ، تورمي )تورم بالا(در اقتصاد همچنین  سود و بازده سهام ارتباط دارد. یهدر حاش

 های یتفعالمالي،  تأمین مؤسساتها و  نکاز سوی با دار مدتکاهش در تخصیص اعتبار 

ي، به عبارتیابد،  يمو سودآوری سرمایه کاهش  گذاری یهسرما و یافته کاهش بلندمدت يمال

                                                           
1. Smith and Huybens 

2. Informational Regulations 
3. Moore 
4. Choi, Smith 

5. Azariadis, Smith 
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(، نرخ بهره حقیقي منفي )نرخ تورم بیشتر از نرخ بهره 1393) 1نظریه هایک بر اساس

افزایش فعالیت و مصنوعي سبب توسعه اعتبار شده و اقتصاد را به سمت  طور بهاسمي(، 

ی ها پروژهشود که  يمیمت باعث ق ارزاندهد زیرا سیاست پول  يمرونق در مبادله سوق 

ها  غیرسودآور نیز برای کارآفرینان جذاب شود. در این شرایط، ریسک اعتباری بانک

 -دیاموندچارچوب نظری  بر اساسشود  افزایش یافته و موجب کاهش سودآوری مي

( ریسک اعتباری با ریسک نقدینگي از طریق قصور در پرداخت 1393) 8دایویگ

 3( و کاشیاف و راجان و استین1399) 3هولمستروم و تایرولمرتبط است.  رندهیگ وام

های اعتباری و نقدینگي رابطه وجود دارد. دیاموند و  کنند که بین ریسک يم( اظهار 8888)

ی ریسکي ها پروژهکنند اگر عمده  يمل ( استدلا8813) 3( و چن و لینگ8886) 6راجان

 گذاران سپردهتوسط بانک دچار نکول شوند، بانک در پاسخگویي به  اعتبارشده تأمین

دچار مشکل شده و به جهت تأمین نقدینگي و کاهش ریسک آن، یا نرخ سود سپرده را 

ام به قرض دهند و یا اقد يمی افزایش گذار سپردهبرای استمرار  گذاران سپردهبرای ترغیب 

 یابد. يمهای بانک افزایش  ینههزمورد،  هردوکند که در  يمی بیشتر ها نرخبانکي با  ینب

 اثر نرخ سود سپرده بر سودآوری .2-9-2

 9( و کاشیاپ و استین1336) 9توسط برنانکه و گرتلر شده مطرحفرضیات  بر اساس

 سودآوریبر  نرخ سود تغییر درآن  یقکه از طر یيها کانال( 8819) 3( و زیمرمن1333)

، اثرات های يو بده ها یيدارا یبر موجود یمطبقه اثرات مستق  به سه گذار است ها أثر  بانک

سود تقسیم  نرخ ییراتها به تغ بانک يدرون یها پاسخ ياقتصاد واقع یقاز طر یرمستقیمغ

                                                           
1. Haek  

2. Diamond, Dybvig 

3. Holmstrom, Tirole 

4. Kashyap, Rajan, Stein 
5. Diamond, Rajan 

6. Chen and Ling 

7. Bernanke, Gertler 

8. Kashyap, Stein 

9. Zimmermann 
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 در زمان سررسیدکه عدم انطباق ساده  دهد يم مطرح( 1336) 1ساموئلسونشوند. ‎مي

یرگذار باشد. بر این اساس، ها تأث بانک یسودآور های درآمد و یهبر حاش تواند يم

، باشد یشترب ی نسبت به دوره زماني تسهیلاتگذار زمان سپرده مدت یانگینمدرصورتیکه 

 ینمختلف ب های یبند ، زمانرو ین. ازارساند يم یبآس يبانک یستمبه س سودنرخ  یشافزا

 يبانک های يبده . عموماًکند يم یجادها ا بانک یبرا یدیجد کریس ها يو بده ها یيدارا

 یجه،. درنتبرخوردارندبانک  های یينسبت به دارا یتر کوتاه سررسیدطورمعمول از  به

ها  سود موجب بهبود سودآوری و افزایش آن موجب کاهش سودآوری بانککاهش نرخ 

عملکرد و درآمد  يممکن است منحن یندر نرخ بهره همچن ییراتتغاز طرفي،  شود. يم

ازجمله  اقتصاددانان یاندر م. تحت تأثیر قرار دهد یا دوره پاداش یقبانک را از طر

اتخاذ اجماع وجود دارد که ( 8883) 3( و رومر و رومر1333) 8کریستیانو و مارتین چارلز

، شود يمدت م در کوتاه یاقتصاد رکودمعمولاً منجر به  يپولانقباضي  یها سیاست

و اثرات  ینارا به دنبال دارد لذا  يواقع یاقتصاد توسعه يانبساط يپول یاستس که يدرحال

( 8818) 3انگلیس و همکاران همچنین .گیرد يمصورت  يبخش بانک توسط انتقال آن،

 شود چراکه يدر اقتصاد م تسهیلات یباعث کاهش تقاضا یشترب سودنرخ اذعان دارند که 

ها مجبور به  ی بالاتر دارند و بانکها نرختسهیلات گیرندگان تمایل به نکول تسهیلات در 

شوند. در چنین شرایطي که اقتصاد  يمافزایش مقررات جهت جلوگیری از زیان تسهیلات 

یابد. از طرفي، افزایش نرخ  يم ی کاهشا بهره یرغواقعي در رکود قرار دارد، درآمدهای 

ها برای بانک مزیت  های تسهیلات و سپرده بین نرخ 6یله تعدیل اسپردوس تواند به سود مي

بررسي است،  های سود از دو کانال قابل ایجاد کند. تأثیر درآمدهای بانک از افزایش نرخ

کنند، دوم به  ها ارزش بیشتری پیدا مي های جدید نسبت به سایر دارایي اول اینکه دارایي

به شکل تسهیلات و اوراق بهادار بستگي دارد. به دلیل ها  نحوه مصرف دارایي توسط بانک

                                                           
1. Samuelson 
2. Christiano, Martin, Charles  
3. Romer, Romer 
4. English et al 

5. Adjusting the spread 
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ها، نرخ تسهیلات معمولاً بیشتر از نرخ اوراق بهادار است،  اینکه در دوره زماني افزایش نرخ

های  روند. یافته ها عموماً به سمت پرداخت تسهیلات بجای خرید اوراق بهادار مي بانک

( و 8889) 1( و آبوریم1333مکاران )( و گورا و ه8811اخیر مانند آلپر و آنبار )

ها  ( به رابطه مثبت نرخ سود و سودآوری بانک1333کانت و هایزنگا )-دیمیرگاک

( در تحقیق خود به رابطه منفي رسیده است. همچنین 8883) 8اند، اما بن ناصیر یافته دست

در ماکائو ( 8883) 3( و وانگ و چان8883) 3های راملال نرخ سود در تایوان براساس یافته

( صرفاً نرخ 8811های الپر و انبار ) تأثیر بوده است. براساس یافته ها بي بر سودآوری بانک

سود واقعي با سودآوری )نرخ بازده دارایي و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام( رابطه مثبت 

های تجاری  دیگر، افزایش نرخ بهره واقعي منجر به افزایش سودآوری بانک عبارت به دارد.

 در ترکیه خواهد شد.

 اثر رشد اقتصادی بر سودآوری .2-9-4

کانت و -(، دیمارگاک8888( و باشیر )1333های گورا و همکاران ) یافته بر اساس

( رشد اقتصادی یک متغیر گسترده و 8818( و ازلان )8889(، کاسمیدو )1333هایزینگا )

شود. تحقیقات اخیر نشان  ها محسوب مي متداول اقتصاد کلان در تعیین عملکرد بانک

یدارسازی اقتصادی و درنتیجه سودآوری دهد که رشد اقتصادی نقش مهمي را در پا مي

( درصورتیکه نرخ 8818( و ازلان )8883های وانگ و چان ) یافته بر اساساقتصادی دارد. 

یافته و  ها کاهش رشد اقتصادی کشور از نرخ سود بانکي بیشتر باشد ریسک اعتباری بانک

گیرندگان را  بانک افزایش و خواهد یافت. همچنین توان بازپرداخت تسهیلات 6کارایي

تواند از  بخشد. درحالیکه شرایط ضعیف کلان اقتصادی )نرخ رشد منفي( مي بهبود مي

                                                           
1. Aburime 
2. Ben Naceur 

3. Ramlall 

4. Vong, Chan 

بوده و به کارایي  ها نهادهی معین و پرهیز از اتلاف ها نهادهها با توجه به  کارایي به معنای حداکثر کردن ارزش ستاده 6.

 شود. يمدروني و کارایي تخصصي تفکیک 
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های بانکي، کاهش سود و حتي زیان  و کاهش درآمد منجر به بحران 1طریق افزایش نکول

دهد که رشد اقتصادی با سودآوری بانک در  ( نشان مي8888های بشیر ) شود. یافته

ه دلیل اینکه این کشورها دارای سطی درآمد متوسط و پائین هستند کشورهای خاورمیانه ب

کند رابطه مثبت دارد. محمدی  و بهبود شرایط اقتصادی فرصت افزایش درآمد را ایجاد مي

ها بیان  ( درخصوص تبیین مسیر اثر کاهش رشد اقتصادی در سودآوری بانک1336)

 سطی کاهش علت به اقتصادی رکود تشدید زمان کند که به این صورت است که در يم

 به منجر امر این رود، مي تحلیل بانکي منابع ها، بنگاه های اقتصادی فعالیت حجم و فروش

 کنندگان دریافت تدریص به و شود مي اقتصادی در واحدهای کمبود نقدینگي ظهور

 دوران در غیرجاری مطالبات حجم بنابراین مانند، بازمي موقع تعهدات به ایفای از تسهیلات

 قدرت غیرجاری مطالبات نسبت رشد نیز بعد مرحله در و یابد افزایش مي اقتصادی رکود

 این دهد. مي کاهش بانکي بین بازار و اقتصادی های بنگاه را به ها بانک دهي تسهیلات

 است. سازگار مطالعات تجربي اکثر نتایص با استدلال

 بر سودآوری اثر توسعه بازار سرمایه .2-9-3

( 8813) 3ازجمله سایاری و شامکي از مطالعات یاری، بس8نمایندگي یهاساس نظربر 

یي که ها سازماندر  اند. کرده يبررسمرز کارایي را و تفاوت در  يشکل سازمان ینارتباط ب

سهامداران مالکیت را برعهده دارند انگیزه بیشتری در کنترل هزینه یا افزایش سود در 

نظریه  گذاران است وجود دارد. یمهبو  گذاران سپردهیي که مالکیت با ها سازمانمقایسه با 

 3پردازند. برگر يمثبت م های يهمبستگا، به بیان ساختار کار های یهقدرت بازار و نظر

 یهدر نظر ،3بازار يقدرت نسب های یهو فرض 6يعملکرد سازمان سنت یهفرض ( دو1336)

بالاتر و نرخ  تسهیلاتنرخ در که  کند يم یاناول ب یه. فرضکند يمرا مطرح قدرت بازار 

                                                           
1. Non-Performing Loans (NPL) 

2. Agency Theory 

3. Sayari, Shamki 

4. Berger 

5. Traditional Structure Conduct Performance Hypotheses 

6. Relative Market Power Hypotheses 
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 موضوع یندوم به ا یهفرضشود.  رقابت کمتر و تمرکز بالا در بازار ایجاد مي تر یینسپرده پا

 کسب شود.بزرگ  یها توسط بانک تواند يسود تنها م یشافزا کهاشاره دارد 

و  دهد که در کشورهای ثروتمند يم( در تحقیقات خود نشان 8889آبوریم )

یافته، توسعه بازار سرمایه در اندازه، کارایي و سود بیشتر است اما در کشورهای  توسعه

ملاحظه برخوردار نیست. بن ناصیر و گوید  توسعه، بازار سرمایه از گستردگي قابل درحال

اند که بازار  اشاره نموده (8888( و بشیر )8881کانت و هایزینگا )-( و دیمیرگاک8883)

های آبوریم  شود. طبق یافته ها و کل اقتصاد منجر مي یافته به رشد بالاتر بنگاه سرمایه توسعه

توانند  ها مي یافته دارند بانک ( کشورهایي که بازار سرمایه توسعه8818( و بشیر )8889)

ها از طریق  طور غیرمستقیم از این بازار کسب نمایند. بدین ترتیب که بانک درآمدهایي را به

 .تأمین مالي، سرمایه خود را افزایش و ریسک اعتباری را کاهش دهند در دسترس بودن

گذاری در بازار سرمایه به تولید ناخالص داخلي  توسعه بازار سرمایه از طریق تقسیم سرمایه

 شود. محاسبه مي

 ها اثر متغيرهای درونی بر سودآوری بانک .2-2

کرد با مؤلفه شرایط خارجي عملکرد، رابطه تبعي عمل -رفتار -نظریه ساختار بر اساس

های  در بخش متغیرهای بیروني ارائه شد، در این بخش متغیرهای دروني در قالب مؤلفه

شود، با توجه به ماهیت فعالیت  رابطه تبعي شامل سازمان داخلي، رفتار و ساختار ارائه مي

، کیفیت 1بانکداری، روابط تئوریک متغیرهای دروني در چهار بخش کیفیت مدیریت

های  های سودآوری بانک با مؤلفه 3و مدیریت نقدینگي 3، کفایت سرمایه8ها دارایي

 گیرد. خصوصي مورد ارزیابي قرار مي
 

                                                           
1. Management Quality 

2. Assets Quality 

3. Capital Adequacy 

4. Liquidity Management 
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 کيفيت مدیریت .2-2-9

عمده با  طور بهدارد که عوامل سودآوری در سطی بانک  يم( اظهار 8813) 1کلین

همچنین براساس فرضیه ی مدیریت مرتبط هستند. کار کممدیریت بد، مخاطرات اخلاقي و 

 عنوان به(، ضعف مدیریت در رفتار اعطای تسهیلات را 1339) 8مدیریت بد برگر و دیانگ

دارند  يم( بیان 1333. همچنین رحماني و همکاران )اند کردهنشانه مدیریت بد لحاظ 

 هایي که تلاش شود. بانک يمها  کارایي هزینه بالا منجر به افزایش مطالبات غیرجاری بانک

کنند از کارایي  يمو کنترل فرایند تسهیلات دهي صرف  نظارتی برای تر کمو هزینه 

ای بالاتر در بلندمدت منجر به انباشت  ینههزو کارایي  برخوردارندای بالاتری  ینههز

جریان نقدینگي بانک را با مشکل  تنها نه. افزایش مطالبات شود ميمطالبات غیرجاری 

نماید بلکه هزینه ذخیره  يمکند و توان درآمدزایي مجدد را از بانک سلب  يممواجه 

بنابراین مدیریت بد با کاهش درآمد و افزایش هزینه ؛ نماید يممطالبات را به بانک تحمیل 

 های شاخص یکي از مؤلفه 3مدیریت بانک ارتباط مستقیمي دارد. سنجش کیفیت

CAMEL  در عملیات بانکداری شامل جذب  پولي دواح هر هزینه که معادل میزانهست

 به افزایش منجر آن لذا کاهش دهد. يم سپرده، پرداخت تسهیلات و درآمدزایي را نشان

 هر موفقیت در مدیریت به اینکه نقش توجه با .شود مي مالي نهادهای سودآوری و کارایي

ی ها شاخص سایر به نسبت بیشتری وزن عموماً کیفیت مدیریت است، کننده یینتع نهادی

ی هزینه به ها نسبتدارد. لذا در این تحقیق  مالي ارزیابي نهادهای در CAME عناصر

است. محمدی  شده  انتخابشاخص سنجش کیفیت مدیریت  عنوان به 3درآمد بانک

 چه هر که کرد استدلال توان يم این شاخص دهد که برای يم( در مقاله خود نشان 1336)

مدیریت  راستای در کنند صرف هزینه کمتری سپرده، ریال هر جذب برای ها بانک

                                                           
1. Klein 
2. Berger, DeYoung 
3. Management Quality 

4. Cost to Income Ratio 
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 به بنابراین؛ کنند فراهم را بیشتر کسب سودآوری شرایط تواند يم و کرده اقدام ها ینههز

 بود. خواهد بالاتر مدیریت کیفیت معنای

 کيفيت دارایی .2-2-2

مترادف  معمولاًها را که  (، ارزیابي کیفیت دارایي بانک1336شاهچرا و ابوالفتحي )

ي شامل شناسایي دقیق کلیه تسهیلات طورکل بهرود،  يمیفیت تسهیلات اعطایي به کار باک

در کل تسهیلات و دستیابي به درجه سلامت  ها آنو محاسبه سهم  دار مشکل شدهءاعطا

های پیشرفته و دارای مدیریت کارا، منابع  گیرند. امروزه بانک يمهای بانک در نظر  یيدارا

ی بند طبقهدهند و  يمو تسهیلات تخصیص  ها وامي را به بررسي مستمر عملکرد وانفرا

، به کار هستهای کمیته بال  یهتوصتسهیلات با رویکرد به آینده را که در تطابق با 

کند که ضمن تعیین ریسک اعتباری  يمکمک  درمجموعی بند طبقهگیرند. این نوع  يم

تری از کیفیت دارایي در دست باشد، به ترتیبي که بتوان  یقدقانواع تسهیلات، تصویری 

یری گ اندازهبیني را  پیش یرقابلغی ها نوسانو  ها شوکها در مقابل  درجه مقاومت بانک

شود و  واقع مي موردسنجشها بر مبنای ریسک و میزان نقدشوندگي  کیفیت دارایي نمود.

های قابل بازگشت  ب و تحصیل دارایيهای مناس خبر از توانایي بانک در انجام فعالیت

دهد. یکي از مهمترین اقلام دارایي برای مؤسسات مالي، میزان مطالبات غیر جاری  مي

کل تسهیلات در نظر گرفته شده  است. در این رابطه نیز نسبت میزان مطالبات غیر جاری به

الوصول  مشکوک. هر چه میزان این نوع مطالبات خصوصاً از نوع سوم یعني مطالبات 1است

ي نوع به چراکهي دارایي و سوخت سرمایه تلقي خواهد شد )شدگ قفلبیشتر باشد، به معني 

بنابراین با کاهش میزان سرمایه، ؛ داران پرداخت شود( باید هزینه مطالبات از جیب سهام

های جدید متمرکز شود. درنتیجه  سپرده جذب برهای خود باید  بانک برای تداوم فعالیت

 یابد. شکنندگي و ریسک بانکي افزایش ميحالت 

                                                           
طبقه مطالبات سررسیدگذشته، معوق و  ، مطالبات غیرجاری خود به سه1399طبق ابلاغیه بانک مرکزی در سال . 1

 .شود الوصول، تقسیم مي مشکوک
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 کفایت سرمایه.2-2-4

بانک  یهسرما( تاکید دارند که 8819) 8( و آدوم و اونیه کاچي8813) 1توربیرا و زاگا

 یکل منها های یيشود )دارا مي یفتعربانک خالص آن  های یيعنوان ارزش دارا به

 3گیرد. ایجو و لوارا يم دربررا و ذخایر انباشته  گذاری یهسرما و مجموع کل( های يبده

 فعلي حقوق صاحبان سهام است. ارزش ي شاملبانک یهسرماکنند که  يم( نیز اشاره 8813)

 دهد. يبانک نشان م یکرا در  یهارزش خالص صاحبان سرما يبانک یهسرما ي،طورکل به

 یراعتبا یازهای. نکند يبانکي به حفظ اعتماد عمومي در بانک کمک م گذاری یهسرما

 ینانقدرت بانک، اطم یابيارز یبرا ای یلهعنوان وس به ینو همچن کند يجامعه را برآورده م

هرگونه بحران  یفتضع یا یدتحت تهد يمال یستمکه سمبني بر اینکه  ينظارت یها سازمان

بانک و کمک به  یک یمنيا ینبانک تضم یهسرما ین. همچنکند يمنداشته باشد عمل قرار 

. سرمایه بانک است یاعتبار یسکر کاهشو  ياز خطر ورشکستگ یریبانک در جلوگ

های  مانند سپر دفاعي محکم در مقابل ناملایمات و مشکلات مالي درخصوص جذب زیان

های  یانزاشاره شده، یک بانک  (8889) 3ونت و احتمالي است. در تحقیقات شاپي

مالي لازم را برای ادامه حیات کند، ضمن آنکه منابع  يم داران سهاماحتمالي را ابتدا متوجه 

 که است یيها شاخص ینتر مهم از یکي سرمایه کفایت نماید. شاخص يمبانک تأمین 

 هرچه سنجد. يم ها چالش و مشکلات با شدن مواجه هنگام را ها پتانسیل سرمایه بانک

 پرداخت برای بیشتری توانایي ها بانک باشد، بیشتر بانک یک کفایت سرمایه شاخص

ها  بانک به مردم مراجعات افزایش و نقدینگي مشکلات با شدن مواجه در صورت بدهي

های بانک به  یيداراخواهند. این نسبت از تقسیم حقوق صاحبان سهام به جمع خالص کل 

گذاری  یهسرماآید. این نسبت بیانگر قدرت حمایتي بانک از سوی صاحبان سهام  يمدست 

قدرت ثبات بیشتر  دهنده نشانشده در آن است، بدین ترتیب هرچه این نسبت بیشتر باشد، 

                                                           
1. Torbira and Zaagha 

2. Udom and Onyekachi 

3. Ejoh, Lovara 

4. Sophie and Vander Vennet 
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، برابر با نسبت میزان سرمایه پایه به 8این نسبت بر اساس اصول کمیته بال  در بانک است.

ها از  رساند که بانک بر این نسبت این مفهوم را مي تأملهای موزون به ریسک است.  دارایي

و  ها سپردهو چه میزان را از طریق  اند نمودهنال سرمایه چه میزان برای خود دارایي تهیه کا

آن  دهنده نشان. نسبت پایین و خارج از محدوده این شاخص اند کردهتعهدات خود تأمین 

ها  های خود )که در قالب دارایي تواند ریسک ناشي از فعالیت است که سرمایه بانک نمي

شود که هر نوع آسیب وارده از جانب  پوشش دهد و این امر باعث مي را شود( ظاهر مي

ضرورت  ینرابطه ب یمتعدد های یهنظرگذاران منتقل شود.  های بانکي، به سپرده فعالیت

 های مهم در این زمینه که یهنظرکنند. یکي از  يم ارائهبانک را  یو سودآور گذاری یهسرما

( 8813) 3و مارامبا ( و ادانگا و نیانگو، کارتر8813) 8ادرین ( و1333) 1توسط راب و کالم

 یککه  کند يم بیني یشپاست. این نظریه  3استفاده شده، نظریه محافظت از کفایت سرمایه

 ریسک وکاهش  به جهت یهسرما یشافزا یزهلازم ممکن است انگ یهحداقل سرمابا بانک 

( نیز 8819ادوم و آنیجاچي )داشته باشد.  یه رااز نقض الزامات سرما يناش ينظارت های ینههز

کاهش  یبرا محافظ یهسرما یککه  دهند يم ییها ترج بانکدارد که در این شرایط  تأکید

را ایجاد  باشد یدارناپا یاربس یهسرما یتنسبت کفادرصورتیکه  یژهو به ورشکستگي،احتمال 

 یشبه افزا یدا توجه به امممکن است ب نیز یفضع یهسرما یدارا یها بانک بنابراین؛ نماید

کنند  يم( بیان 8813) 6. اولالکان و آدینکاکنند اقدام یهسرما یشبه افزا ياضاف های یسکر

که به لحاظ نظری نیز ارتباط متضادی بین نسبت کفایت سرمایه و سودآوری بانک وجود 

ها  بانک یسودآور کننده یینعامل تع یکعنوان  به یهسرما یتمطالعات در مورد کفادارد، 

بانک که  یک که شود ميزماني حاصل  بالا یهسرما یتکه نسبت کفا دهد ينشان م

گرفته  یدهنادرا بالقوه سودآور  یتجار یها و فرصت کند يمحتاطانه عمل م ازحد یشب

رابطه مثبتي وجود دارد،  سودآوری بانکو  یيبه دارا سرمایهنسبت  ینباست. از طرفي، 

                                                           
1. Calem, Rob 
2. Edirin 

3 Odunga, Nyangweso, Carter and Mwarumba 

4. The Buffer Theory of Capital Adequacy 

5. Olalekan, Adeyinka 
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 یسودآور یجهو درنت ي نبودهخارج يمنابع مال یازمندنها  بانک عموماً زیرا در این شرایط

تأثیر (، 8819های ادوم و آنیجاچي ) يبررسخواهند داشت. همچنین براساس  یبالاتر

مناسب بودن  یب،ترت ینبه نظر متناقض است. به هم يبانک يعملکرد مال بر یهسرما یتکفا

یق در تبیین تأثیر و چگونگي تحق يو طراح یرهادر مورد انتخاب متغ شده یرفتهپذ یها روش

و  ها مدلها،  ، دادهیرهامتغي، تجرب یها به استفاده از روش یازنو  است یرگذارتأثروابط آن 

 .هستمناسب  یليتحل یابزارها

بر عملکرد  یهسرمادر این تحقیق از شاخص نسبت کفایت سرمایه برای تبیین اثر کفایت 

 بانک استفاده شده است.

 = کفایت سرمایهنسبت 

 سرمایه پایه

)ضریب تبدیل*ضریب ریسک*اقلام 

 زیرخط(+)ضریب ریسک*اقلام بالای خط(
 

ی تکمیلي پس از  ی اصلي و سرمایه ها، مجموع سرمایه ی پایه در بانک منظور از سرمایه

، شده پرداخت  سرمایهشامل  ها ی اصلي بانک سرمایه  دهنده یللام تشکاق .کسورات است

های ثابت  ی تجدید ارزیابي دارایي ذخیره یاستثنا ها به سایر اندوخته، اندوخته قانوني

تفاوت اقلام زیرخط ترازنامه و اقلام بالای خط م هستند. صرف سهاو  ای و سهام سرمایه

ترازنامه علاوه بر  یرخطی نسبت کفایت سرمایه در این است که اقلام ز ترازنامه در محاسبه

گردند، مشمول ضرایب تبدیلي  مي ضرایب ریسک طبقات مختلف دارایيکه مشمول  این

ترازنامه با اقلام بالای خط  یرخطسازی اقلام ز سطی  هستند که این ضرایب تبدیل برای هم

 ها نسبت بانک که يهنگام( اشاره دارد، 8819) 1ابراهیمي .باشند ترازنامه ضروری مي

 ي. آنها سعیابد يم یشدر آنها افزا 8سود یریتدم های یزهندارند، انگ يکاف کفایت سرمایه

 یهسرمادر این وضعیت  دهند، یشافزا تعهدیسود  یشرا با افزا شده یرهسود ذخ کنند يم

 ین،؛ بنابرایابد يم دبهبو کفایت سرمایه بانکنسبت  یجه،و درنت یابد يم یشبانک افزا یهپا

                                                           
1. Ebrahimi  

2. Profit Management 
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 ي، سعکنند يرا مشاهده م کفایت سرمایهکاهش نسبت  یزانبانک م یرانمد که يهنگام

 سود بهبود بخشند. یریتو مد یاریتعهدات اخت یقآن را از طر کنند يم

 کيفيت نقدینگی .2-2-3

دهد یک بانک، در  جهت حائز اهمیت است که نشان مي ینازاکیفیت نقدینگي 

الوصول  های نقد و منابع مالي سهل پاسخگویي به تعهدات خود تا چه حد از دارایي

رود  يماست. هرچه قدر کیفیت نقدینگي پایین باشد، ریسک نقدینگي بانک بالا  برخوردار

 1جهت از شاخص پوشش نوسانات ینبددهد.  و بنابراین خطر بحران مالي را افزایش مي

 ها استفاده شده است. نقدینگي بانک جهت بررسي کیفیت

با توجه به مباني نظری ارایه شده، در تحقیق حاضر به بررسي اثر عوامل و متغیرهای 

طوریکه متغیرهای وابسته شامل  شود؛ به يمپرداخته  ها بانکبیروني و دروني بر سودآوری 

نمایندگان سودآوری  عنوان بهبازدهي دارایي و بازده حقوق صاحبان سهام و حاشیه سود 

( 8883) 8. بررسي بازده دارایي براساس مطالعات فامیني و همکارانانتخاب هستند ها بانک

 3( صورت گرفته است و همچنین دسا8818( و ازلان )8883) 3و واسیزامان و تارمیزی

( از بازده دارایي و بازده حقوق صاحبان سهام 8888) 6( و بشیر8811(، آلپر و آنبار، )8883)

این شاخص کارایي مدیران بانک در  چراکهنمودند؛ اندازه عملکرد بانک استفاده  عنوان به

دهد. همچنین بن ناصیر و  يممدیریت سرمایه جهت کسب درآمد و ایجاد دارایي را نشان 

( از بازده دارایي و بازده حقوق صاحبان سهام و 8813( و تیتکو و همکاران )8889گوید )

 .دننمودقات خود استفاده اندازه عملکرد بانک در تحقی عنوان بهی خالص ا بهرهحاشیه 
 

                                                           
 هست.الحسنه(  )جاری و قرض های فرّار به میزان سپردهپذیر های نقد نسبت دارایي .1

2. Flamini et al. 

3. Wasiuzzaman and Tarmizi 

4. Desa 

5. Bashir 
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 پيشينه تحقيق .4

ها  های داخلي و خارجي متفاوتي در خصوص عوامل مؤثر بر سودآوری بانک پژوهش

ی ها مدلشده در این خصوص، با استفاده از  صورت گرفته است. عمده تحقیقات انجام

طور  سنجي پانل ایستا، خودتوضیی برداری پانل و یا خودتوضیی ساختاری بوده که به

اند. لذا وجه تمایز این مطالعه  ها پرداخته بر عملکرد بانک ها سیاستمستقیم به مطالعه اثر این 

با سایر مطالعات، استفاده از مدل خود توضیی برداری پانل ساختاری جهت بررسي آثار 

( الگوهای 8881) 1، زیرا براساس اظهارات بالدرین و همکارانهستها  هزمان تکان هم

صریی دارای یک منطق اقتصادی مبتني بر  طور بهخودرگرسیون برداری ساختاری 

های فصلي  همچنین از داده 8ها است. های اقتصادی برای اعمال قیود و محدودیت تئوری

شده که در سایر مطالعات ملاحظه برای تبیین اثرات تأخیری در فصول مختلف استفاده 

 شود. نمي

 

                                                           
1. Boldrin et al. 

ی ساختاری ها شوکها شناسایي  یتمحدودیا بلندمدت باشند. پس از اعمال  مدت کوتاهتوانند  يمها  یتمحدوداین  .8

ارزیابي آثار پویا بر  منظور بهتوانند برای ایجاد توابع واکنش آني و تجزیه واریانس  يم ها شوکآیند. این  يمبه دست 

 روی متغیرهای مختلف بکارگرفته شوند.
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 داخلی مطالعات .4-9
 نتایج مدل تحقيق دوره تحقيق سال نویسندگان مطالعه

یزدان  ، اسلاملوئیان

 ژادخلیل ن ،پناه
1339 1398-1336 

خودرگرسیون 

 برداری

تسهیلات غیرجاری و کاهش مولدزایي تسهیلات  پذیری در نظام بانکي ایران از طریق افزایش یسککانال ر

 است. برقرارها  عملکرد بانک استحکامیت تأثیر بر درنهاو بانکي 

 1333-1393 1333 مهربان پور
 خطي رگرسیوني

 ترکیبي
 نشده است. مشاهده ها بانک و عوامل سودآوری کارایي و ها یيدارا کیفیت بین ارتباطي

 1333-1396 1333 قاسمي همداني
حداقل مربعات 

 شده یلتعد

دار بر سودآوری صنعت بانکداری دارد. همچنین تأثیر نسبت سرمایه و رشد  رشد اقتصادی اثر مثبت و معني

 های کشور مثبت است. ها بر سودآوری بانک سپرده

 1333-1399 1336 عمراني و ناجي عظیمي
ریزی  برنامه

 آرماني فازی

با رویکرد مدیریت ریسک نقدینگي در نظام بانکداری با استفاده از ها  و بدهيها  سازی مدیریت دارایي دلم

 مطالعه موردی: بانک ملت (FGP) ریزی آرماني فازی مدل برنامه

 ARDLپانل  1338-1399 1336 نجفي و همکاران
 یها بانک یسودآور بر تورم و اندازه ها، يدارائ به تسهیلات نسبت ها، يدارائ به سهام صاحبان حقوق نسبت

 مستقیم دارند. و اثر مثبت ایران تجاری

 1338-1393 1336 محمدی و همکاران
ی تابلویي در ها داده

 قالب مدل پویا

متغیر رشد اقتصادی، شکاف نرخ سود واقعي، نسبت کفایت سرمایه، نسبت سپرده به هزینه و نسبت سهم از 

 .اند داشتهتسهیلات، تأثیر منفي و معناداری بر ایجاد مطالبات غیرجاری 

 1338-1398 1336 ملکي
ی تابلویي در ها داده

 قالب مدل پویا

، نسبت نقدینگي بانک، کارایي بانک و مقررات بانکي بر حاشیه سود خالص بانک ها سپردهقدرت بازار، رشد 

 یرگذارند. درصورتیکه بین متغیر نسبت کفایت سرمایه و حاشیه سود خالص بانک رابطه معناداری یافت نگردید.تأث

 اعتباری کمترین را بر متغیر حاشیه سود دارد.حجم معاملات بازار سهام بیشترین تأثیر و ریسک  ی تابلویيها داده 1393-1391 1336 نظریان

 .درصدی آن بدلیل تمرکز هست 89/8درصدی حاشیه نرخ سود بانکي به دلیل کارایي هزینه و افزایش  3/8اهش ک NEIOمدل  1338-1398 1333 شیهکي تاش، شیدایي و شیوایي
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 خارجی مطالعات. 4-2
 نتایج مدل تحقيق دوره تحقيق سال نویسندگان مطالعه

 بوترا

 1و آَشوینپورویت
 یت سرمایه و دارایي بهبود بخشند.کفا بهتوانند سودآوری خود را با توجه  يمهای خصوصي  بانک CAMELSمدل  8818-8813 8819

 8818-1333 8819 8و کالای رکیک
و گشتاور  ی تابلویيها داده

 یافته یمتعم

ها، توسعه کیفیت مدیریت، افزایش  یيداراتوانند سودآوری خود را با افزایش کیفیت  يمها  بانک

 درآمد غیرمستقیم افزایش دهند.

 ها وجود دارد. رابطه مثبت بین رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي و سودآوری بانک تابلویي پویا یها داده 8811-8889 8819 3و همکاران مارتینو

 8813-1333 8819 3و همکاران یوکسل
اثرات  ی تابلویي باها داده

 یافته یمتعمگشتاور  ثابت و

گذارد. رابطه منفي بین نسبت بدهي به تولید ناخالص  يمرشد اقتصادی مثبت بر سودآوری بانک تأثیر 

 ها وجود دارد. داخلي و سودآوری بانک

 آدلپو

 6و بریستول
8819 1333-8813 

با اثرات  ی تابلویيها داده

 ثابت

بین اندازه، مدیریت هزینه و نقدینگي و بازدهي دارایي، ریسک اعتباری و قدرت بازار، تولید ناخالص داخلي 

 دار است. يمعنو تورم قبل، در طي و پس از بحران مالي و بازدهي دارایي و حاشیه درآمد خالص نیز 

 آورند. يمتر  ها ریسک نرخ بهره را پائین هنگامیکه منحني بازده هموار است، بانکدهد که  نتایص نشان مي های تابلویي پویا داده 8816-8889 8819 3چادران

دهد که  ها در غنا رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. شواهد نشان مي بین نرخ بهره و سودآوری بانک های تابلویي داده 8813-1333 8819 1و همکاران موسي

                                                           
1. Bothra and Ashwinpurohit 
2  . Rekik and Kalai 
3  . Martinho and et al. 

4  . Yüksel and et al. 
5  . Adelopo 

6  . Chaudron 
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 نتایج مدل تحقيق دوره تحقيق سال نویسندگان مطالعه

 دهند. يمها برای افزایش سودآوری، اسپرد نرخ بهره را افزایش  بانک

و مدل  های تابلویي داده 8813-1339 8819 8و سیگماند کربل
ARIMA 

 کند يممنفي را بر سودآوری کمتر از حد برآورد های  حاشیه درآمد خالص، اثر نرخ

 ی بالاتری دارندا بهرهی کم، درآمدهای غیر ها سپردهها با  بانک های تابلویي داده 8813-8818 8819 3لوپز و همکاران

 تائید قرار گرفتهای تجاری مورد  سودآوری بانک اثر تغییرات نرخ بهره بر رگرسیون خطي تحلیل 8816-1396 8819 3مورتي و چوداری

 یافته یمتعمگشتاور  8818-8883 8819 6تان و فلاروس

 طور بهها رابطه منفي وجود دارد. سودآوری  بین رشد تولید ناخالص داخلي و سودآوری بانک

های با سطوح بالاتری از سرمایه،  ي تحت تأثیر میزان تسهیلات نکول شده قرار دارد و بانکتوجه قابل

 دارند.سودآوری کمتری 

 با اثر ثابت های تابلویي داده 8813-8883 8819 3و همکاران ایسیک
آماری معنادار  ازلحاظاین واقعیت که نرخ رشد با سودآوری رابطه مثبتي دارد، تأثیر این متغیر  رغم به

 نیست.

 دهد را کاهش ميی پایین، ریسک پرداخت تسهیلات بد ها نرخ های تابلویي داده 8816-8881 8819 9بیکر و ورولیت

 کنند. يمهای بیشتری را تجربه  یسکرتر با کاهش نرخ بهره به کمتر از صفر،  يسنتو  تر کوچکهای  بانک های تابلویي داده 8813-8818 8819 9نوسرا و همکاران

                                                                                                                                                                                                                    
1  . Musau and et al. 

2  . Kerbl and Sigmund 

3. Lopez and et al. 
4  . Murty and Chowdary 
5  . Tan 
6. Isik 
7. Bikker, Vervliet 

8  . Nucera and et al 
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 نتایج مدل تحقيق دوره تحقيق سال نویسندگان مطالعه

 دارد. حساسیت بانک به نرخ منفي به مدل تجاری آن بستگي های تابلویي داده 8813-8889 8819 1دمیرالپ و همکاران

 با اثر ثابت های تابلویي داده 8816-1998 8819 زیمرمن
افزایش نرخ بهره باعث افزایش نرخ متوسط تسهیلات شده و سودآوری بانک پس از افزایش نرخ 

 یابد. يمبهره کاهش 

 رگرسیون چندگانه 8813-8883 8813 سایاری و شامکي

بازدهي دارایي دارد و تأثیر مثبت و معناداری بر بازدهي گذاری بازار تأثیر منفي و معناداری بر  یهسرما

ها  های سودآوری بانک اثر مثبت و معناداری بر مؤلفه حقوق صاحبان سهام دارد؛ حجم معاملات نیز

 کننده سودآوری است. یینتعکه حجم معاملات  یطور بهدارد 

 ها است. دار بین نرخ سود و سودآوری بانک يمعنرابطه مثبت و  3گسترش تصادفي فرایند 8813-1339 8813 8بوش و همکاران

 تابلویيهای  داده 8813-8811 8813 3جنای
ها ارتباط مثبت و معناداری دارد. اثر کم و ناچیز  تغییرات تولید ناخالص داخلي با سودآوری بانک

 تغییرات نرخ سود بر سودهای بانکي است.

 8811-8883 8818 ازلان
نامتوازن با  تابلویيهای  داده

 اثر ثابت
 رشد بازار سرمایه تأثیر منفي بر سود بانکي دارد.

 داری بر حاشیه سود بانکي ندارد يمعنشاخص توسعه مالي اثر  پویاتابلویي های  داده 8886-1393 8811 6بن ناصیر و همکاران

                                                           
1  . Demiralp and et al 
2  . Busch and et al. 
3  . Stochastic Diffusion Process 

4  . Genay 
5  . Ben Naceur and Omran 
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 عمدتاًدرخصوص موضوع تحقیق که  شده انجامبا توجه به مطالعات داخلي و خارجي 

 ناخالص یدتولاثر متغیرهای بیروني ازجمله تورم، نرخ سود، تحرکات بازار سرمایه، رشد 

جمعي و  صورت به، در این تحقیق این اثرات اند کردهانفرادی بررسي  صورت بهداخلي را 

داخلي، نرخ سود و اثر توسعه  ناخالص یدتولبخش بیروني شامل نرخ تورم، رشد  عنوان به

های  ی مالي و پولي اقتصاد بر سودآوری بانکها سیاستنماینده  عنوان بهبازار سرمایه 

شود. همچنین در تعیین اثرات متغیرهای درون بانکي نیز علاوه بر  يمخصوصي بررسي 

شاخصه  وانعن بهاست. لذا تمایز این تحقیق  قرارگرفتهمتغیرهای بیروني نیز، مورد ارزیابي 

نوآوری، تفکیک متغیرها به بخش بیروني و دروني و لحاظ نمودن اکثر متغیرهایي است که 

 موردتوجه بعضاًنیز  ها آنبوده و حتي برخي از  توجه قابل ها آندر تحقیقات گذشته، اثرات 

ها  های سالانه بانک قرار نگرفته است. همچنین عمده تحقیقات داخلي و خارجي به داده

 موردتوجههای فصلي  ، این درحالیست که در پژوهش حاضر، دادهاند نموده اکتفا

در تحقیقات گذشته معطوف به  شده استفادهی ها مدلاست. از سوی دیگر،  قرارگرفته

ی ها مدلی خودرگرسیون برداری پانل و یا خودرگرسیون برداری ساختاری و یا ها مدل

ی از مزایای مند بهرهدر کنار  ها شوکیل وجود پانل پویا بوده است لذا در این تحقیق به دل

های پانلي، از مدل خودرگرسیون برداری  ی سنجي خودرگرسیون برداری و دادهها مدل

 .شد گرفتهپانل ساختاری بهره 

 روش تحقيق .3

در این مطالعه مبتني بر مباني نظری و پیشینه تجربي تحقیق همانند  مورداستفادهمدل تجربي 

های که در قالب الگوی خودرگرسیون برداری در داده (8889) 1کن مطالعات عارف و

 تصریی شده است: 3الي  8روابط  صورت بهتابلویي 

(8)       ∑         

 

   

 ∑       

 

   

        
                                                           
1. Ariff and Can 

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

9.
34

.2
01

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
97

.9
.3

4.
7.

3 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 c

4i
20

16
.k

hu
.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
6-

14
 ]

 

                            24 / 55

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.9.34.201
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1397.9.34.7.3
https://c4i2016.khu.ac.ir/jemr/article-1-1727-fa.html


 221/    ...خصوصی های بانک سودآوری بر مدیریت کيفيت و اقتصادی کلان متغيرهای تأثير

 

 :هستمتغیرهای مربوط به سودآوری شامل موارد ذیل 

(3)  
   

  [                 ] 
   

  [                                                                        ] 

     (3) 

زای تحقیق شامل گروه متغیرهای سودآوری و متغیرهای بیروني و متغیرهای درون  

 .اند شدهبندی  یمتقسبر سودآوری  مؤثردروني 

 متغيرهای سودآوری .3-9

( سه 1333) ( و غیوری مقدم8889کن، ) و عارفمتغیرهای سودآوری در تحقیقات 

اند. الپر  متغیر بازدهي دارایي، نسبت حقوق صاحبان سهام و حاشیه سود خالص تعریف شده

نسبت سود خالص  صورت به (ROA)( از بازده دارایي 8889) 1و میشکین (8811و انبار، )

نسبت  صورت به (ROE)بازده حقوق صاحبان سهام  و 3بر دارایي کل 8پس از کسر مالیات

. همچنین اند بردهدر تحقیقات خود بهره  3سود خالص پس از کسر مالیات بر سرمایه کل

در قالب نسبت تفاوت  (NIM)( از متغیر حاشیه نرخ درآمد خالص 8883کای و وانگ )

 های بهره پذیر استفاده کرده است. یيدارابر  3و هزینه عملیاتي 6عملیاتيدرآمد 

 متغيرهای بيرونی و درونی مؤثر بر سودآوری .3-2

 متغيرهای بيرونی مؤثر بر سودآوری. 3-2-9

است که از اطلاعات بانک  کننده مصرف: درصد تغییرات شاخص قیمت 9نرخ تورم -

 (INF)شود.  يممرکزی ج.ا.ا. استخراج 

ی منظور شده و از گذار سپرده: شاخصي از متوسط نرخ سود 1نرخ سود سپرده -

 (IR) شود. يماطلاعات بانک مرکزی استخراج 

                                                           
1  . Mishkin 

2  . Net Profit after Taxes  

3. Total Assets 

4  . Total Capital 

5. Interest Income 

6  . Interest Expenses 

7  . Interest Rate 
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: درصد افزایش سالانه تولید ناخالص داخلي است که از 8نرخ رشد اقتصادی سالانه -

 (GDPGR) است. شده  استخراجهای سری زماني بانک مرکزی ج.ا.ا.  داده

گذاری در بازار سرمایه به  یهسرما: این شاخص از نسبت 3زار سرمایهشاخص توسعه با -

گذاری در بازار سرمایه از بانک  یهسرما، حجم شود ميتولید ناخالص داخلي حاصل 

های سری زماني بانک  اطلاعاتي سازمان بورس و تولید ناخالص داخلي از داده

 (SMD) مرکزی ج.ا.ا. استخراج شده است.

 متغيرهای درونی مؤثر بر سودآوری .3-2-2

 شود: در تبیین متغیرهای بخش دروني به شرح ذیل عمل مي

 کيفيت مدیریت.3-2-2-9

های عملیاتي و غیرعملیاتي بر  ینههز: از تقسیم کل (CIR)نسبت هزینه به درآمد بانک  -

 .شود ميکل درآمدهای بانک )مشاع و غیرمشاع( حاصل 

 کيفيت دارایی.3-2-2-2

 (NPLTL) 3میزان مطالبات غیر جاری به کل تسهیلاتنسبت  -

 کفایت سرمایه .3-2-2-4

6نسبت کفایت سرمایه -
(CAR) از نسبت میزان سرمایه قانوني بانک بر میزان کل :

 شود. يمحاصل  3شده موزون به ریسک یلتعدهای  یيدارا

                                                                                                                                        
1. Inflation Rate 

2. Annual Real GDP growth Rate 

3. Stock Market Development 

4. Non-Performing Loans to Total Loan 

5  . Capital Adequacy Ratio 

 ایبر سرمایههزینه  + زارباو  ریعتبااهای  یسکر ایبر یسکر به زونمو های یيدارا کل انمیز با ستا برابر .3

 قید با دسودر  کترمشا گذاری یهسرما بحسا یلهوس به که یسکر به زونموهای  یيدارا انمیز -ریعتبااهای  یسکر

 دسودر  کترمشا گذاری یهسرما بحسا یلهوس به که یسکر به زونموهای  یيدارا انمیز –ستا شده تامین یتودمحد

 که یسکر به زونموهای  یيدارا  انمیز - ستا شده تامین زارباو  ریعتبااهای  یسکر ایبر یتودمحد قید ونبد

گذاری مشارکت در سود با قید محدودیت  یهسرماگذاری حساب  یهسرماسود و ذخایر ریسک  تعدیل خایرذ یلهوس به

 ین شده است.تأمهای بازار و اعتباری  یسکرجهت 
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 کيفيت نقدینگی .3-2-2-3

( به مزایای متعدد 1336) 4( و بالتاجي1393) 2: کلیومارکن(VHR) 1پوشش نوسانات -

تواند نتایص  يمهای پانل ناهمگوني فردی را که  داده اولاً های پانل تأکید دارند. داده

ی سری ها مدلهمچنین مشکلات  کند. يمو غلط را ایجاد کند کنترل  کننده گمراه

زماني حاصل کرده و  زماني را ندارد و اطلاعات بیشتری را به دلیل تلفیق ابعاد فردی و

در این  .دهد ، تغییرپذیری و تنظیمات پویای بهتر را کاهش ميها دادهراندمان بیشتر 

، بلانچارد و کاه 3(1393های خاص، مشابه تحقیقات برنانکه ) یژگيوپژوهش، به دلیل 

، از 8(1393، سیمز )7(1333، کلاریدا و گالي )1(1393، بلانچارد و واتسون )1(1393)

وتحلیل خودرگرسیون  یهتجزاستفاده شده است.  1درگرسیون برداری ساختاریمدل خو

یژه و بهبرداری ساختاری به یک ابزار گسترده و پرکاربرد در میان محققان تجربي، 

به مطالعه روابط پویا بین متغیرهای اقتصادی هستند تبدیل شده  مند علاقهکساني که 

مرکزی ج.ا.ا.، سامانه کدال و تارنمای های پژوهش از بانک  است. اطلاعات و داده

یق استخراج شده است. همچنین دوره زماني پژوهش مربوط به موردتحقهای  بانک

فصلي به لحاظ دسترسي آمار و اطلاعات تعیین شده  صورت به 1336تا  1396ی ها سال

یت برای بررسي فروض تحقیق از مدل اقتصادی سنجي پانل درنهااست. 

 ری استفاده شده است.خودرگرسیوني ساختا

                                                           
1. Volatility Hedge Ratio 

2  . Klevmarken 

3  . Baltagi 

4  . Bernanke 

5  . Blanchard and Quah 

6  . Blanchard and Watson 

7  . Clarida and Gali 

8  . Sims 

9  . PSVAR 
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 ها نتایج و یافته .1

 آمار توصيفی متغيرها .1-9

تا  1396ی ها سالخصوصي کشور طي  بانک 13اطلاعات و آمار فصلي مربوط به  بر اساس

 شده است. ارائه 1ی آمار توصیفي متغیرهای پژوهش مطابق جدول ها شاخص، 1336
 آمار توصيفی متغيرهای تحقيق .9جدول 

ROA ROE NIM CAR NPLTL CIR VHR INF INRATE GDPGR SMD 
 یها شاخص

 توصيفی

813/8  868/8  833/8  898/8  196/8  631/8  83/8  196/8  133/8  886/8  866/8  میانگین 

88/8  89/8  83/8  89/8  81/8  61/8  89/8  13/8  13/8  83/8  83/8  میانه 

83/8  39/8  3/8  13/8  3/8  3/8  8/8  36/8  83/8  83/8  13/8  ماکزیمم 

88/8  88/8  88/8  83/8  83/8  18/8  83/8  83/8  18/8  83/8-  81/8  مینیمم 

81/8  18/8  11/8  83/8  83/8  86/8  86/8  89/8  83/8  83/8  83/8 معیار انحراف   

33/8-  86/1-  38/8  81/1  88/8-  18/8-  33/8  96/8  63/8  33/8  19/1  کشیدگي 

 : نتایص تحقیقمنبع

نشان  1ی توصیف آماری متغیرهای تحقیق طبق جدول ها شاخصکه محاسبات  طور همان

دهد، متوسط بازده سرمایه مثبت، بازده حقوق صاحبان سهام و حاشیه درآمد خالص به  مي

% هستند. همچنین متوسط نسبت کفایت سرمایه که براساس 3.3% و 8.86% و 3.1ترتیب 

در تحقیق  ردمطالعهموهای خصوصي  % باشد، در بانک9بایست حداقل  يماصول کمیته بال 

% حاصل شده است. متوسط نرخ تورم، نرخ سود، نرخ رشد اقتصادی و توسعه 8.9حاضر، 

ی ها سالداخلي( طي  ناخالص یدتولگذاری در بازار به  یهسرمابازار سرمایه )نسبت 

 % هستند. 6/6% و 6/8%، 3/13%، 6/19 ي تحقیق به ترتیبموردبررس

 تعيين وقفه بهينه مدل .1-2

گیری از معیار رحله بعد و قبل از برآورد الگو، لازم است وقفه بهینه مدل با بهرهدر م

مشاهده(  698بودن حجم مشاهدات موردبررسي ) تر بزرگاطلاعاتي آکائیک با توجه به 

 ارائه شده است: 8مشخص شده که نتایص در جدول 
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 نتایج تعيين وقفه بهينه مدل به روش خودرگرسيون برداری .2جدول 

 (AIC) مقدار آماره آکائيک تعداد وقفه

1 91/38- 

8 33/38- 

3 33/38- 

 های تحقیق: یافتهمنبع  

دهد کمترین مقدار نتایص تعیین وقفه بهینه برای الگوی خودرگرسیون برداری نشان مي

توان استدلال بنابراین مي؛ و مربوط به وقفه اول است - 38.91338آماره آکائیک برابر با 

ای مدل را توان با یک وقفه متغیرهای درونزدر الگوی خودرگرسیون برداری مينمود 

متغیر  11های مشخصه و ماژول لحاظ نمود. در ادامه پایداری الگو با استفاده از ریشه

 زای مدل بررسي شده است درون

 آزمون پایداری مدل .1-4

( تاکید 1333) 8( و همیلتون8886) 1در رابطه با مدل خود توضیی برداری، لاتکفول

کمتر از یک باشد، مدل پایدار است.  3دارند که اگر و فقط اگر ماژول ماتریس ترکیبي

یر بوده و بردار پذ معکوسپایداری دلالت بر این دارد که مدل خود توضیی برداری پانل 

 از اشيعبارتي، چنانچه واکنش متغیرها به شوک ن میانگین متحرک نامحدود دارد. به

از  مدل کند، میل صفر سمت به بلندمدت در و باشد نزولي صورت به خودشان اختلالات

 VAR(p)( اگر در الگوی 8813) 3های باوم است. همچنین طبق یافته برخوردار پایداری

است و این دلالت بر این دارد  6از یک باشند سیستم پایدار تر کوچکتمامي مقادیر ویژه 

 (.3هستند )جدول  I(0)یعني تمامي متغیرها  3که سیستم ایستا

 

                                                           
1. Lutkepohl 

2  . Hamilton 

3  . Moduli of the Companion Matrix 

4. Baum  

5. Stable 

6  . Stationary  
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 نتایج آزمون پایداری مدل خودرگرسيون برداری .4جدول 

 متغيرها ریشه ماژول

333363/8 333363/8 ROA 

383933/8 383933/8 ROE 

191938/8 - 133839/8  – 863989/8 i NIM 

191938/8 133839/8 - 863989/8 i CAR 

136398/8 883933/8 +133983/8 i NPLTL 

136398/8 883933/8 + 136398/8 i CIR 

138381/8 138388/8-  VHR 

139319/8 139319/8 INF 

139319/8 818638/8 + 838338/8 i INRATE 

838338/8 818638/8 + 838338/8 i GDPGR 

889938/8 889938/8-  SMD 

 منبع: نتایص تحقیق    

 

 PVARنتایج تخمين مدل  .1-3

خودرگرسیون برداری شامل متغیرهای تحقیق، نتایص تخمین براساس طبق مدل پانل 

 3صورت جدول  معادله به 11برای  1336تا  1396های  بانک طي سال 13های فصلي  داده

 حاصل شده است.
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 PVARداری مدل  بررسی معنی .3جدول 

RMSE R تعداد پارامترها متغيرها
2

 داری سطح معنی Fآماره  

ROA 83 81/8  93/8  18/839  88/8  

ROE 83 16/8  93/8  33/883  88/8  

NIM 83 88/8  99/8  38/139  88/8  

CAR 83 11/8  96/8  83/183  88/8  

NPLTL 83 86/8  31/8  99/138  88/8  

CIR 83 81/8  93/8  33/131  88/8  

VHR 83 38/8  93/8  19/136  88/8  

INF 83 83/8  93/8  83/161  88/8  

INRATE 83 81/8  99/8  83/361  88/8  

GDPGR 83 83/8  69/8  89/39  88/8  

SMD 83 88/8  99/8  33/139  88/8  

 دار هستند. % معني1تمام معادلات در سطی خطای  : نتایص تحقیق.منبع

 

 PVARتخمين ضرایب متغيرها در مدل  .1-1

بر اساس مدل پانل خودرگرسیون برداری، نتایص تخمین متغیرهای هدف تحقیق شامل       

ROA ،ROE  وNIM  طور که  ارائه شده است. همان 6با یک وقفه تأخیر زماني در جدول

برای لگاریتم  ROAشود صرفاً ضرایب معادله پانل خودرگرسیون برداری  مشاهده مي

 6با یک وقفه تأخیر زماني در سطی  GDPRو  ROA ،ROE ،VHRخطي متغیرهای 

در  ROEخودرگرسیون برداری  دار هستند. نتایص تخمین ضرایب معادله پانل درصد معني

و  ROE ،VHRدهد این ضرایب صرفاً برای لگاریتم خطي متغیرهای  نشان مي 3جدول 

NPLTL  مشاهده  9دار هستند. در جدول  درصد معني 6با یک وقفه تأخیر در سطی

با  NIMبرای لگاریتم خطي  NIMشود صرفاً ضرایب معادله پانل خودرگرسیون برداری  مي

 دار هست. درصد معني 6یر در سطی یک وقفه تأخ
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 ROAمعادله پانل خودرگرسيون برداری  نتایج تخمين .1جدول 

 متغيرها
تخمين 

 ضرایب
 داری سطح معنی tآماره  انحراف معيار

LnROA(-1) 98/8  83/8  33/88  88/8  

LnROE(-1) 88/8  88/8  39/8  88/8  

LnNIM(-1) 88/8  88/8  33/1-  13/8  

LnCAR(-1) 88/8  88/8  93/8  88/8  

LnNPLTL(-1) 88/8  88/8  93/8-  38/8  

LnCIR(-1) 88/8  88/8  13/8  99/8  

LnVHR(-1) 88/8  88/8  83/8-  89/8  

LnINF(-1) 88/8  88/8  88/8  93/8  

LnINRATE(-1) 88/8-  81/8  11/1-  89/8  

LnGDPGR(-1) 81/8  88/8  81/8  83/8  

LnSMD(-1) 81/8-  81/8  93/8-  36/8  

 نتایص تحقیق: منبع 
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 ROEمعادله پانل خودرگرسيون برداری  نتایج تخمين .1جدول 

 متغيرها
تخمين 

 ضرایب
 داری سطح معنی tآماره  انحراف معيار

LnROA(-1) 63/8  91/8  98/8  39/8  

LnROE(-1) 33/8  83/8  89/39  88/8  

LnNIM(-1) 83/8-  88/8  81/8-  86/8  

LnCAR(-1) 88/8  83/8  39/8  91/8  

LnNPLTL(-1) 19/8-  89/8  33/1-  86/8  

LnCIR(-1) 88/8  88/8  13/8-  99/8  

LnVHR(-1) 83/8-  81/8  83/8-  83/8  

LnINF(-1) 89/8  83/8  96/8  36/8  

LnINRATE(-1) 81/8-  38/8  98/8-  39/8  

LnGDPGR(-1) 18/8  83/8  16/1  86/8  

LnSMD(-1) 18/8-  83/8  31/8-  39/8  

 منبع: نتایص تحقیق

 NIMمعادله پانل خودرگرسيون برداری  نتایج تخمين .7جدول 

 tآماره  انحراف معيار تخمين ضرایب متغيرها
سطح 

 داری معنی

LnROA(-1) 88/8  13/1  13/8  96/8  

LnROE(-1) 88/8-  86/8  33/8-  93/8  

LnNIM(-1) 99/8  88/8  36/96  88/8  

LnCAR(-1) 83/8-  83/8  33/8-  68/8  

LnNPLTL(-1) 89/8-  18/8  69/8-  69/8  

LnCIR(-1) 81/8-  83/8  31/8-  93/8  

LnVHR(-1) 83/8-  88/8  38/1-  11/8  

LnINF(-1) 89/8-  13/8  63/8-  63/8  

LnINRATE(-1) 81/8  36/8  83/8  39/8  

LnGDPGR(-1) 83/8  13/8  68/8  31/8  

LnSMD(-1) 13/8-  33/8  31/8-  39/8  

 منبع: نتایص تحقیق
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 9زمان تخمين ماتریس ضرایب هم .1-1

در سیستم معادلات عطفي فرض بر این است که معادلات مستقل از هم بوده و ماتریس       

واریانس کوواریانس یک ماتریس قطری است. سیستم معادلات عطفي همواره دقیقاً 

زمان معادلات حاصل شده است.  ، ماتریس ضرایب هم9در جدول  هستند. 8مشخص

زمان یک ماتریس پائین مثلثي با عناصر یک در قطر اصلي است. این  ضرایب همماتریس 

 دهد. زمان متغیرها را در قالب معادلات خودرگرسیون برداری نشان مي ماتریس روابط هم

 زمان نتایج تخمين ماتریس ضرایب هم .8جدول 

 
ROA ROE NIM CAR NPLTL CIR VHR INF INRATE GDPGR SMD 

ROA 1 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 

ROE 63/13  1 8 8 8 8 8 8 8 8 8 

NIM 39/3  88/8-  1 8 8 8 8 8 8 8 8 

CAR 93/6  88/8-  83/8  1 8 8 8 8 8 8 8 

NPLTL 83/1-  89/8-  83/8  88/8-  1 8 8 8 8 8 8 

CIR 88/1  83/8-  81/8-  36/8  39/8  1 8 8 8 8 8 

VHR 31/8-  33/8  83/8-  89/8  19/8-  83/8  1 8 8 8 8 

INF 36/8  88/8  81/8  83/8-  88/8  83/8  88/8  1 8 8 8 

INRATE 13/8  88/8  88/8  81/-  83/8  88/8  88/8  81/8  1 8 8 

GDPGR 38/8-  88/8  88/8  81/-  89/8  88/8  81/8-  88/8  33/8  1 8 

SMD 81/8  88/8  88/8  81/-  83/8  88/8  88/8  13/8  83/8-  88/8  1 

 نتایص تحقیق منبع

 PVARآنی  العمل عکستابع  .1-7

 متغیر تحریک به پاسخ راستای در متغیر یک تغییرات بررسي در این پژوهش، برای        

 واکنش یک است. شده استفاده آني العمل عکس توابع به مربوط نتایص تفسیر از دیگر

 متغیر در متغیر یک به تکانه شدن وارد تأثیر از حاصل آني( نتایص العمل )عکس ای ضربه

                                                           
1  . Contemporary coefficients 

2  . Just Identified 
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 تغییر درصد محور عمودی روی و زمان افقي محور بروی دهد. مي نشان را زا درون

 قرار موردبررسي دوره هشت طي ها شوک اثر همچنین (.1نمودار است ) قرارگرفته

از طرف نسبت کفایت  معیارانحرافیکاندازه بهمثبتای تکانهکه هنگامي .گرفت

شود، نسبت بازدهي سرمایه ابتدا  مي واردپژوهشهدف متغیرهایازهریکبر سرمایه

یابد، نسبت حقوق صاحبان سهام در دوره موردبررسي  افزایش و سپس کاهش مي

یابد.  یافته و سپس افزایش مي صورت صعودی بوده و حاشیه نرخ سود خالص کاهش به

 یرمطالبات غ یزاننسبت ممعیار از طرف  انحراف یک اندازه به مثبت ای تکانه که هنگامي

شود، کلیه متغیرها  وارد مي پژوهش متغیرهای هدف از هریک یلات برکل تسه به یرجا

نسبت معیار از طرف  انحراف یک اندازه به مثبت ای تکانه که یابند. هنگامي کاهش مي

شود، کلیه متغیرها  وارد مي پژوهش متغیرهای هدف از هریک بر به درآمد بانک ینههز

معیار از طرف متغیر  انحراف یک اندازه به مثبت ای تکانه که یابند. هنگامي کاهش مي

شود، کلیه متغیرها کاهش  وارد مي پژوهش متغیرهای هدف از هریک پوشش نوسانات بر

 معیار از طرف متغیر تورم بر انحراف یک اندازه به مثبت ای تکانه که یابند. هنگامي مي

یابد،  سرمایه کاهش ميشود، نسبت بازدهي  وارد مي پژوهش متغیرهای هدف از هریک

یابد و  نسبت حقوق صاحبان سهام در دوره موردبررسي ابتدا افزایش و سپس کاهش مي

 مثبت ای تکانه که یابد. هنگامي یافته و سپس افزایش مي حاشیه نرخ سود خالص کاهش

 متغیرهای هدف از هریک ها بر معیار از طرف متغیر نرخ سود سپرده انحراف یک اندازه به

 اندازه به مثبت ای تکانه که یابند. هنگامي شود، کلیه متغیرها کاهش مي وارد مي پژوهش

 از هریک داخلي واقعي بر ناخالص یدتولمعیار از طرف متغیر نرخ رشد  انحراف یک

یابند و  شود، هر سه متغیر ابتدا افزایش و سپس کاهش مي وارد مي پژوهش متغیرهای هدف

شاخص توسعه بازار معیار از طرف متغیر  انحراف یک اندازه به مثبت ای تکانه که هنگامي

شود، نسبت بازدهي سرمایه و حاشیه  وارد مي پژوهش متغیرهای هدف از هریک بر سرمایه

یابد و نسبت حقوق صاحبان سهام در دوره  نرخ سود خالص کاهش و سپس افزایش مي

 بررسي نزولي است. مورد
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 )ادامه دارد( PVARالعمل آنی متغيرهای هدف در مقابل سایر متغيرها در مدل  توابع عکس .9نمودار 
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 )ادامه دارد( PVARالعمل آنی متغيرهای هدف در مقابل سایر متغيرها در مدل  توابع عکس .9نمودار 
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 PVARالعمل آنی متغيرهای هدف در مقابل سایر متغيرها در مدل  توابع عکس .9نمودار 
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 PSVARدر مدل  9بينی پيش خطای تجزیه واریانس .1-8
ی خودرگرسیون برداری ما را در بررسي این ها مدلبیني در  تجزیه واریانس خطای پیش

 متغیر آن خود اخلال زماني( تا چه اندازه متأثر از اجزایمسئله که تغییرات یک متغیر )سری 

 یاری است، پذیرفته تأثیر سیستم درون متغیرهای دیگر اخلال از اجزای اندازه چه تا و بوده

خودرگرسیون  مدل یک در بیني پیش خطای واریانس  تجزیه بر مبتني تحلیل اساس .کند مي

 استوار دوره همان بیني پیش خطای از دوره هر در متغیرها از یک هر سهم مقایسه بر برداری

 سهم است، SEاز  بالاتری سهم دارای متغیری که هر دوره هر دیگر در عبارت به است.

 دوره طول افزایش با دیگر، عبارت به دارد. وابسته متغیر در نوسان ایجاد در را بیشتری

 ی تجزیه با که گفت بایددرمجموع  یابد. مي افزایش بیني خطای پیش واریانس بیني پیش

 خود اخلال اجزاء از متأثر اندازه چه و اینکه تا دنباله یک تغییرات بیني، پیش خطای واریانس

 درون متغیرهای دیگر اخلال اجزای از متأثر دنباله یک اندازه تغییرات چه تا و یا است دنباله

نشان داده شده است، در  3طور که در جدول  (. همان3)جدول  است است قابل بررسي سیستم

های  ناشي از خود متغیر است و در دوره ROAدرصد تغییرات در  39دوره چهارم، نزدیک به 

%، 38.9هشتم، شانزدهم، بیست و چهارم، سي و دوم و چهل و چهارم به ترتیب این سهم 

درآمد بانک و پوشش نوسانات در این  شود و نسبت هزینه به % مي38.9% و %63، %36، 99.6

، در 18دارند. طبق جدول  ROAها نسبت به سایر متغیرها نقش بیشتری در تغییرات متغیر  دوره

های  ناشي از خود متغیر است و در دوره ROAدرصد تغییرات در  38دوره چهارم، نزدیک به 

%، 61.9%، 69یب این سهم هشتم، شانزدهم، بیست و چهارم، سي و دوم و چهل و چهارم به ترت

ها  شود و نسبت هزینه به درآمد بانک و پوشش نوسانات در این دوره % مي39.1% و %38.9، 39

دارند. بر اساس نتایص تجزیه  ROEنسبت به سایر متغیرها نقش بیشتری در تغییرات متغیر 

خود  ناشي از NIMدرصد تغییرات در  33در دوره چهارم، نزدیک به  11واریانس جدول 

های هشتم، شانزدهم، بیست و چهارم، سي و دوم و چهل و چهارم به  متغیر است و در دوره

شود و پوشش نوسانات نقش بیشتری  % مي99.3% و 93.9%، 99.6%، 38%، 33ترتیب این سهم 

 دارند. ROAدر تغییرات متغیر 

                                                           
1. Forecast Error of Variance Decomposition 
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ROAمتغير  PSVARبينی در مدل  تجزیه واریانس خطای پيش .1جدول 

9 

Period S.E. Shock1          Shock2          Shock3         Shock4         Shock5         Shock6          Shock7         Shock8          Shock9          Shock10          Shock11          

1 889/8  88/188  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  

3 818/8  39/33  31/8  83/8  33/8  36/8  38/8  83/8  83/8  88/8  69/8  83/8  

9 813/8  93/38  31/3  33/8  13/1  33/8  36/1  13/8  89/8  89/8  38/1  33/8  

13 888/8  69/99  38/3  11/1  38/8  38/1  88/6  99/8  13/8  88/8  33/1  33/1  

83 886/8  89/36  61/13  98/1  33/8  86/1  39/3  88/8  81/8  33/8  33/1  38/3  

38 883/8  83/63  31/19  86/8  33/8  39/8  89/13  36/3  88/8  39/8  19/1  13/6  

33 839/8  91/38  33/81  83/8  36/8  33/8  38/19  88/9  88/8  63/8  91/8  83/9  

 : نتایص تحقیقمنبع 

  

                                                           
سرمایه، نسبت میزان مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات، نسبت هزینه به درآمد بانک، پوشش نوسانات، نرخ سود  یتکفابه ترتیب مربوط به تغییرات در نسبت  ها شوکمنظور از  1

 سپرده، نرخ رشد اقتصادی، شاخص توسعه بازار سرمایه است.
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 ROEمتغير  PSVARبينی در مدل  تجزیه واریانس خطای پيش .90جدول 

Period S.E. Shock1          Shock2          Shock3         Shock4         Shock5         Shock6          Shock7         Shock8          Shock9          Shock10          Shock11          

1 139/8  88/39  39/31  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  

3 838/8  19/33  18/38  13/8  88/8  83/8  39/8  88/8  88/8  88/8  88/8  13/8  

9 318/8  93/33  83/69  68/8  88/8  18/8  38/1  18/8  81/8  88/8  89/8  63/8  

13 699/8  69/39  99/61  33/1  81/8  83/8  13/6  33/8  83/8  83/8  19/8  33/1  

83 936/8  93/36  39/33  31/1  83/8  83/8  88/3  98/1  11/8  19/8  83/8  91/3  

38 318/8  31/38  93/38  81/8  18/8  83/8  63/18  33/3  16/8  38/8  86/8  39/6  

33 889/1  33/89  19/39  36/8  83/8  19/8  99/13  13/9  13/8  33/8  86/8  83/9  

 منبع: نتایص تحقیق   
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 NIMمتغير  PSVARبينی در مدل  تجزیه واریانس خطای پيش .99جدول 

Period S.E. Shock1 Shock2 Shock3 Shock4 Shock5 Shock6 Shock7 Shock8 Shock9 Shock10 Shock11 

1 813/8  39/3  93/8  33/33  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  88/8  

3 339/8  61/3  93/8  83/33  83/8   81/8   81/8   81/8  83/8  83/8  19/8  83/8  

9 336/8  33/3  93/8  88/33  0. 33/8  88/8  83/8  89/8  38/8  13/8  33/8  83/8  

13 393/8  39/3  98/8  83/38  33/1  88/8  83/8  68/8  39/8  83/8  33/8  38/8  

83 396/8  33/3  39/8  61/99  36/1  88/8  83/8  33/1  38/8  38/8  11/1  39/1  

38 333/8  86/3  91/8  91/93  13/8  83/8  83/8  13/3  83/1  33/8  16/1  88/8  

33 613/8  93/3  18/1  39/99  89/8  83/8  61/1  33/9  89/1  33/8  89/1  36/8  

 منبع: نتایص تحقیق   
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 گيری  نتيجه .1
نماید،  يمنظام بانکي و بازار سرمایه نقش بسزایي را در توسعه اقتصادی کشورها ایفا 

نمایند و برخي دیگر براساس مکانیسم  يمبرخي از کشورها مبتني بر نظام بانکي تأمین مالي 

بخشند.  يمبازار سرمایه بخش واقعي اقتصاد را تحریک و متغیرهای کلان اقتصادی را بهبود 

ی مختلف اقتصادی کشور دلالت ها بخشیاز موردنسهم بالای نظام بانکي در تأمین وجوه 

ین مسایل در نظام تر مهمنک محور بودن نظام تأمین مالي اقتصاد ایران دارد. یکي از بر با

بانکي، سودآوری فعالیت بانکداری است؛ بنابراین براساس مطالعات مختلف انجام شده 

، 1های بازدهي دارایي ی شامل مؤلفهسودآورداخلي و خارجي، در این پژوهش، متغیر 

و تابعي از متغیرهای درون بانکي و  3یه سود خالصو حاش 8نسبت حقوق صاحبان سهام

کلان اقتصادی در نظر گرفته شده است. برای بررسي تأثیر عوامل مختلف بیروني شامل 

نرخ سود سپرده، نرخ رشد اقتصاد، نرخ تورم و توسعه بازار سرمایه و متغیرهای دروني در 

و مدیریت نقدینگي بر ها، کفایت سرمایه  یيداراچهار بخش کیفیت مدیریت، کیفیت 

از مدل  (CAMEL)ها  های سودآوری در قالب معیار جهاني سنجش عملکرد بانک مؤلفه

های  داده خودرگرسیون برداری پانل ساختاری استفاده شد. بدین منظور از اطلاعات شامل

نتایص حاکي از آن  بانک خصوصي استفاده گردید. 13، 1336تا  1396ی ها سالفصلي 

 عنوان بهاست درصد پوشش نقدینگي و نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات 

متغیر بیروني  عنوان بهداخلي حقیقي  ناخالص یدتولمتغیرهای درون بانکي تأثیر منفي و رشد 

های سودآوری دارند. مقایسه نتایص تحقیق در بررسي اثرات متغیرهای  تأثیر مثبت بر مؤلفه

یسه با مطالعات اخیر داخلي مقاهای خصوصي در  ي و دروني بانک بر سودآوری بانکبیرون

( در 8819دهد که براساس نتایص تحقیقات کولشن و همکاران ) و خارجي نشان مي

ها  داری بین نرخ سود و سودآوری بانک يمعن( رابطه منفي و 8819مدت و زیمرمن ) کوتاه
                                                           

1. Return of Assets.        
           

      
 

2  . Return of Equity Capital.     
          

       
 

3  . Net Interest Margin .     
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(، 8811(، الپر و انبار )8818(، ازلان )8816) 1ارانهای بوش و همک اما یافته؛ وجود دارد

( 8883) 3(، جرالد و لیزا8883) 8(، کای و وانگ8883(، رابرت، اس تي )8889آبوریم )

ها وجود دارد و وانگ  دار بین نرخ سود و سودآوری بانک يمعندهد رابطه مثبت و  نشان مي

ها ندارد و  های بانک یيدارابازده (، ادعا دارند نرخ سود، هی  ارتباطي با 8883و چان )

( حاکي از اثر کم و ناچیز تغییرات نرخ سود بر سودهای بانکي است. 8813پژوهش جنای )

ها یافته  های نرخ سود با سودآوری بانک که ارتباط معناداری بین مؤلفه است يدر حالاین 

ها در ایران قبل  کی مالي بانها صورتهای  یتوضعتواند به  يمنشد، لذا دلیل این موضوع 

المللي بوده و همچنین  ینبی گزارشگری مالي استانداردهاها به رعایت  از الزام قوی بانک

های سایاری و  یافته بر اساس .شود برميها  یي بانکدرآمدزانحوه پرداخت تسهیلات و 

 دارایيبازدهي بر  یو معنادار يتأثیر منفسرمایه بازار  گذاری یهسرما یرمتغ(، 8813شامکي )

 مثبت اثر نیز دارد؛ حجم معاملات بازدهي حقوق صاحبان سهامبر  و معناداری تأثیر مثبتو 

آبوریم  (،8883های کای و وی ) اما یافته؛ ها دارد های سودآوری بانک و معناداری بر مؤلفه

داری بر حاشیه  يمعندهد شاخص توسعه مالي اثر  نشان مي 3ناصیر و همکاران ( و بن8889)

گوید رشد بازار سرمایه تأثیر منفي بر  يم( 8818بانکي ندارد، از طرف مقابل ازلان ) سود

های کای و وی و آبوریم و ناصیر و  نیز با یافته سود بانکي دارد. نتایص تحقیق حاضر

نسبت حجم  عنوان بهدهد که شاخص توسعه بازار سرمایه  همکاران همسو بوده و نشان مي

داری بر سودآوری  يمعنداخلي تأثیر  ناخالص یدتولسرمایه نسبت به گذاری در بازار  یهسرما

ی منابع درآمدزای بانک در بازار پرتفوي دیگر به دلیل سهم کم به عبارتها ندارد.  بانک

تواند اثر مثبت بر سودآوری داشته باشد و همچنین رونق بازار  يمطرف که  یکازسرمایه 

ی سود پیشنهادی ها نرخنقدینگي و افزایش  سرمایه که موجب افزایش سیالیت و ریسک

ها و کاهش سودآوری  ینههزاز طرف دیگر، موجب افزایش  ها را به همراه دارد بانک

                                                           
1  . Busch and et al. 

2.  Cai and Wang 

3  . Gerald and Lisa 

4  . Ben Naceur and Omran 
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داری بین شاخص توسعه بازار سرمایه و سودآوری  يمعناثرات  درمجموع. لذا شود مي

داخلي بر  های تحقیق در خصوص اثر نرخ رشد تولید ناخالص ها یافت نگردید. یافته بانک

همسو بوده و برخلاف  (8883) 8( و کلیر8813) 1های جنای ها با یافته سودآوری بانک

 ینبدهند  يمکه نشان  هست( 8818( و تان و فلاروس )8819های یوکسل و همکاران ) یافته

های  وجود دارد. همچنین یافته يمنفرابطه ها  بانک یو سودآور يناخالص داخل یدرشد تول

ها در این  تحقیق درخصوص غیرمعنادار بودن اثرگذاری نرخ تورم بر سودآوری بانک

. نتیجه هست(، همسو 8819( و بوسوسکا و میشوا )8813های کیگاندا ) تحقیق با یافته

ها در این تحقیق با تحقیقات تان و  بررسي اثر مطالبات غیرجاری بر سودآوری بانک

 .هست راستا هم( 8813( و کلین )8818وس )فلار

 

  

                                                           
1  . Genay 

2  . Clair 
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Abstract 

Considering the importance of the Banking system in Iran economy and 

taking into account  the strategic objectives of  bank’s activities to improve 

their performance indicators, the main objective of the present study was to 

investigate the impact of internal and external factors affecting the three 

profitability components; including the return on assets (ROA), return on 

equity (ROE) and the net income margin (NIM) indicators of 13 private 

banks' in Iran for the period 2006 to 2016; using structural autoregressive 

vector panel model. For this purpose, the macro level factors responsible for 

profitability of banks are divided into internal components; including the 

quality of management, asset quality, capital adequacy and liquidity and 

external components such as inflation rate, interest rates, the growth of GDP, 

and the development of the stock market. The results indicate that the 

percentage of coverage of liquidity and the ratio of Non-performing loans to 

total loan as internal bank variables have a negative effects and the growth of 

GDP as the external variable has positive effect on the profitability 

components. 
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