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  رانيدر ا ييروند پولشو يتجرب ليتحل
  )ييبر حداقل مربعات جز يمبتن يروش معادلات ساختار افتيره(

  2مهلا سينائيان، 1مجيد مداح
  

  5/6/99 :رشيپذ خيتار     18/12/98  :افتيدر خيتار
  چكيده

گذاران به بازارهاي مالي را پولشويي از طريق تضعيف اعتبار نهادهاي مالي، اعتماد سرمايه
كند. در ثباتي سياسي و انحراف در تخصيص منابع را تشديد ميدهد و بيكاهش مي

صاد قانوني هاي رسمي وارد اقتپولشويي منابع غيرقانوني به طور مخفيانه و دور از نظارت
شود كه بر اين اساس ماهيت پنهان دارد. اين مقاله تلاش دارد تا با بررسي ابعاد مختلف مي

پولشويي، تغييرات آن را در اقتصاد ايران در چارچوب ادبيات متغيرهاي پنهان با استفاده از 
هاي ) طي سالPLS-SEMسازي ساختاري با رويكرد حداقل مربعات جزيي (روش مدل

دهد جرايم به لحاظ تجربي بررسي كند. نتايج حاصل از مقاله نشان مي 1396ا ت 1360
داري بر روند پولشويي دارند. همچنين شرايط سرقت و قاچاق مواد مخدر اثر مثبت و معني

هاي غير قانوني تحريك كند. علاوه بر تواند انگيزه افراد را در ورود به فعاليتاقتصادي مي
با كاهش توليد ناخالص داخلي و افزايش حجم پول نقد در جريان  آن رشد پولشويي همراه

شود. طبق نتايج اين تحقيق پولشويي در است كه در نتيجه آن ثبات اقتصادي تضعيف مي
ايران روند صعودي دارد كه در صورت رشد جرايم به ويژه قاچاق مواد مخدر، اين روند 

  منفي دارد. ادامه خواهد يافت كه بر بخش حقيقي اقتصاد اثر 
 

  :JEL: E26, K42بندي  طبقه
  سازي معادلات ساختاري، ايران. جرم، مدلپولشويي،  هاي كليدي: واژه
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  مقدمه.1
كردن   هاي مجرمانه با هدف پنهان تلاش براي تغيير شكل درآمدهاي حاصل از فعاليت

هاي  اصل وجوه نقد، منشأ و مالكيت آن و همچنين فرار از شناسايي و پيگرد فعاليت
پول غير  غيرقانوني يا مجرمانه پولشويي نام دارد. در فرآيند پولشويي مقادير زيادي از

هاي تروريستي و اي نظير قاچاق مواد مخدر و فعاليتهاي مجرمانهقانوني حاصل از فعاليت
). عمليات پولشويي گرچه در عموم 2012، 1كند (كومارساير جرايم، شكل قانوني پيدا مي

كشورها وجود دارد اما درجات آن متفاوت است؛ در اين رابطه برآوردهاي گروه اقدام 
درصدي پولشويي در توليد ناخالص داخلي جهاني  2از سهم  FATF(2پولشويي (ويژه عليه 

). در ايران نيز پولشويي به عنوان يك فعاليت غيرقانوني 1997، 3حكايت دارد (كورك
كه از نظر قوانين رسمي كشور تحصيل، تملك، نگهداري يا شود به طوريشناخته مي

علم به منشأ مجرمانه آن، تبديل، مبادله يا انتقال  استفاده از عوايد حاصل از ارتكاب جرائم با
عوايد به منظور پنهان يا كتمان كردن منشأ مجرمانه آن و همچنين پنهان يا كتمان كردن 

جايي يا مالكيت عوايدي كه به طور مستقيم يا منشأ، منبع، محل، نقل و انتقال، جا به
شوند يت پولشويي محسوب ميغيرمستقيم در نتيجه جرم تحصيل  شده باشد، جزء فعال

  ). 1397قانون اصلاح قانون مبارزه با پولشويي،  2(ماده 
هاي مختلف عملكرد بخش حقيقي عنوان يك فعاليت غيرقانوني از كانالپولشويي به

وري عوامل توليد در بازار دهد. اين پديده از يك سو بهرهاقتصاد را تحت تأثير قرار مي
از اين جهت موجب تغيير مسير سرمايه از بازار قانوني به  دهد وقانوني را كاهش مي

هاي مولد در نتيجه آن انگيزه كارآفرينان براي انجام فعاليت؛ شودهاي غير قانوني ميفعاليت
هاي بخش حقيقي، منابع كشور را به شود. اثر منفي پولشويي بر فعاليتاقتصادي تخريب مي

مسأله پيامدهايي مثل تحريف  دهد كه اينمي هايي با كارايي كمتر سوقسمت فعاليت
هاي تورم بالا و در نهايت كاهش رشد اقتصادي كشور را به همراه دارد هاي ارز، نرخ نرخ

                                                      
1. Kumar (2012) 
2. Financial Action Task Force 
3. Quirk (1996) 
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). از سوي ديگر پولشويي از طريق گسترش فساد و مبادلات غير قانوني، بر 2012(كومار، 
لكرد اقتصادي دولت اثر منفي ) و بر عم2019، 1كيفيت دولت اثر منفي دارد (لايزا و ميسز

هاي غير دارد. همچنين با وجود پولشويي عملاً حجم بالايي از منابع حاصل از فعاليت
شود و به دليل ماهيت غير قانوني آن، دولت از قانوني از كنترل و نظارت دولت خارج مي

شهروندان  تواند موجب بهبود رفاههاي توزيعي ميدرآمدهاي مالياتي كه  از كانال سياست
شود، محروم خواهد شد. پيامدهاي منفي پولشويي و اثرات نامطلوب آن بر توسعه اقتصادي 

ها را وادار به تدوين مقررات ضد پولشويي كرده است كه از جمله آن به كشورها، دولت
هاي توان اشاره كرد. حجم بالاي فعاليت) در ايران مي1397قانون اصلاح قانون پولشويي (

؛ 1391هاي اخير ( مداح و نوع ايران، وني و رشد آن در اقتصاد ايران به ويژه در سالغير قان
اي نظير فرار ) موجب شده تا تطهير پول ناشي از رفتارهاي مجرمانه1398مداح و فراهتي، 

مالياتي، ارتشاء، اختلاس، قاچاق كالا و خريد و فروش موارد مخدر در ايران به عنوان يك 
لي مطرح باشد. در اين ارتباط آن چه موجب حساسيت بيشتر نظام مسأله در سطح م

شود، اطلاع از ميزان و روند آن در اقتصاد گذاري نسبت به مسأله پولشويي ميسياست
هايي روبرو كشور است كه البته ماهيت پنهان آن، اطلاع از ميزان و روند آن را با دشواري

هاي هاي مختلفي مثل روشد پنهان روشكرده است. در اين ارتباط در ادبيات اقتصا
، 2شود (اشنايدرمستقيم و غير مستقيم براي برآورد اندازه و روند متغيرهاي پنهان معرفي مي

يابي معادلات ساختاري ) كه در اين چارچوب اين مقاله تلاش دارد تا از طريق مدل2010
ويي در اقتصاد ايران به برآورد روند پولش PLS-SEM(3مبتني بر حداقل مربعات جزئي (

 بپردازد. 

سازماندهي شده است كه پس از مقدمه، در بخش دوم، ادبيات   اين مقاله در پنج بخش
شود. بخش سوم روش تحقيق شامل مفاهيم و پيشينه مطالعات نظري و تجربي ارايه مي

هاي مدلسازي معادلات ساختاري جهت تخمين روابط بين متغير پنهان پولشويي با شاخص

                                                      
1. Loayza and Misas (2019) 
2. Schneider (2010) 
3. Partial Least Squares Structural Equation Modeling  

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.4

0.
99

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
99

.1
0.

40
.6

.5
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 c
4i

20
16

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-1

1-
23

 ]
 

                             3 / 25

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.40.99
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1399.10.40.6.5
https://c4i2016.khu.ac.ir/jemr/article-1-2046-fa.html


102  99، تابستان 40/ شماره سازي اقتصاديفصلنامه تحقيقات مدل 

شود و بر اساس كند. در بخش چهارم نتايج حاصل از تخمين مدل ارايه ميآن را معرفي مي
-شود. بخش پنجم به نتيجهآن روند پولشويي در ايران با تكيه علل و آثار آن استخراج مي

  گيري تحقيق اختصاص دارد. 

  . مباني نظري و پيشينه تحقيق 2
  ادبيات نظري   .1 – 2

- هان كردن يا تغيير ماهيت درآمدهاي غير قانوني حاصل از فعاليتهرگونه اقدام براي پن

هاي غير قانوني با هدف سودآوري جلوه هاي مجرمانه، پولشويي نام دارد. در پولشويي پول
شوند.  آمارهاي اقتصادي در هاي رسمي در اقتصاد ميكنند و وارد فعاليتقانوني پيدا مي

كند؛ از جمله در اروپاي مركزي، قاچاق د ميكشورهاي مختلف وجود پولشويي را تأيي
هاي شبانه و مواد مخدر، تجارت اسلحه، جرايم اموال (سرقت وخسارت به اموال)، كلوپ

ميليارد دلار  2/8). همچنين سالانه 2010خشن مهمترين منابع پولشويي هستند (اشنايدر، 
ري در انواع بازارهاي مالي، گذاهاي عمراني و سرمايهپول در آمريكا از طريق انجام فعاليت

). قاچاق مواد مخدر مهمترين جرم منشاء 1395بخش و همكاران، شود (فيضپولشويي مي
دهند درآمدهاي حاصل شواهد در اين زمينه نشان مي شود؛پولشويي در ايران محسوب مي

و  از فروش مواد مخدر طي يك فرايند سازمان يافته در ايران وارد مبادلات بازاري شده
). در اين زمينه حجم پولشويي با منشأ مواد 1382كنند (صحرائيان، شكل قانوني پيدا مي

شود (فيض بخش و همكاران، مخدر در ايران بيش از بيست هزار ميليارد تومان برآورد مي
رود؛ در اين ). درآمدهاي حاصل از جرايم يكي ديگر از منابع پولشويي به شمار مي1395

سازي و معامله اموال قانون مجازات اسلامي، هرگونه تحصيل، پنهان 662 ارتباط طبق ماده
). در جرم سرقت، افراد با 1388دست آمده از سرقت محكوم به مجازات است (طارمي، به

كنند كه بر نقض قوانين و مقررات جاري كشور به درآمدهاي غيرقانوني دسترسي پيدا مي
مدهاي حاصل از جرائم سرقت، غير قانوني است، كه منشاء درآاين اساس با توجه به آن

بيني كرد درآمدهاي حاصل از اين جرائم، به صورت پنهان وارد مبادلات توان پيشمي
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هاي غيرقانوني در سطح كشورها را شود. پولشويي حجم بالايي از فعاليترسمي كشور مي
 8/2دهد سالانه مي) از ميزان پولشويي نشان 1999( 1دهد. برآوردهاي والكرتشكيل مي

شود كه صورت قانوني شسته ميهاي غيرقانوني با تغيير شكل بههزار ميليارد دلار از فعاليت
تواند به اقتصاد جهاني آسيب وارد كند چون در نتيجه چنين حجم بالايي از پولشويي مي

هاي شوند، اعتماد عمومي به سيستمگسترش پولشويي، بازارهاي مالي به تدريج فاسد مي
يابد و در نهايت با افزايش ريسك بازارهاي مالي، رشد اقتصادي المللي كاهش ميمالي بين

سازي ) با بهينه2008( 3اي آرگنتيرو و همكاران). در مطالعه2004، 2يابد (بوكاننكاهش مي
رفتار خانوارها و بنگاهها در چارچوب الگوي تعادل عمومي دو بخشي ميزان پولشويي در 

برآورد كردند و نسبت  2001تا  1981هاي فصلي در دوره را با استفاده از دادهايتاليا 
ها دست آوردند. آندرصد توليد ناخالص داخلي به 12پولشويي به توليد ناخالص داخلي را 

شود و بين پولشويي و همچنين نشان دادند پولشويي موجب نوسان توليد ناخالص داخلي مي
) نيز تأييد 2006( 4اي را بوساتو و همكاراندارد. چنين نتيجه اي منفي وجودتوليد رابطه

) با ارايه 2017( 5كنند. در زمينه اثر منفي پولشويي بر رشد اقتصادي، بلكبرن و همكارانمي
تئوري جرايم سازمان يافته، فساد و رشد، اثر پولشويي با متغير بيانگر جرايم سازمان يافته را 

  كند.تر ارزيابي ميادي قويبر رشد با وجود فساد اقتص
) مورد 2019اثر پولشويي بر عملكرد اقتصادي كشورها اخيراً توسط لايزا و ميسز (

مطالعه قرار گرفته است. اين محققان با ارايه يك مدل نظري رشد همپوشان بلندمدت 
اند اين مدل شامل سه عامل بخش هاي غيرقانوني پولشويي را بررسي كردهاثرات فعاليت

وصي، دولت و نيروي كار غير قانوني است كه از طريق توليد كالاي غيرقانوني مواد خص
كند. همچنين در آن فرض مخدر، سرقت و كلاهبرداري از درآمدهاي قانوني فعاليت مي

شود كه درآمدهاي ناشي از فعاليت هاي غيرقانوني از طريق خريد كالاهاي مصرفي و مي

                                                      
1. Walker   
2. Buchanan 
3. Argentiero et al.  
4. Busato et al.  
5. Blackburn et al.  

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.4

0.
99

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
99

.1
0.

40
.6

.5
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 c
4i

20
16

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-1

1-
23

 ]
 

                             5 / 25

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.40.99
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1399.10.40.6.5
https://c4i2016.khu.ac.ir/jemr/article-1-2046-fa.html


104  99، تابستان 40/ شماره سازي اقتصاديفصلنامه تحقيقات مدل 

ي شده و بدين صورت عمليات شستشوي پول غير قانوني هاي رسماي وارد فعاليتسرمايه
دهد پولشويي در شود. نتايج نظري و تجربي اين مطالعه براي كلمبيا نشان ميانجام مي

- دهد، گرچه اثرات كوتاه مدت آن بر پسبلندمدت نرخ رشد تراكم سرمايه را كاهش مي

مقاله به نتايج برخي مطالعات شود. در اين انداز بر حسب منشاء پولشويي مبهم ارزيابي مي
از رابطه مستقيم پولشويي و رشد اقتصادي به ويژه در كشورهاي در حال توسعه اشاره شده 
-است با اين استدلال كه پولشويي با تزريق منابع جديد به اقتصاد موجب افزايش سرمايه

  شود.هاي توليدي ميگذاري جديد و توسعه ظرفيت

  . مروري بر مطالعات تجربي  2-2
) حجم بالاي اقتصاد غير رسمي در كشورهاي 2012( 1طبق نتايج مطالعه آلوكو و باقري

هاي پولشويي در اين كشورها شده است؛ به عنوان در حال توسعه، موجب گسترش فعاليت
 100نمونه، پولشويي يكي از جرايم مالي و اقتصادي مزمن در نيجريه است كه ميزان آن 

ترين سطح اعتبار پايين اي از پولشويي،شود. چنين حجم گستردهميليارد دلار برآورد مي
وجود آورد كه در نتيجه آن به 1990تا  80مالي را براي سيستم مالي نيجريه بين اواسط دهه 

گذاري خارجي متوقف و رشد اقتصادي كاهش يافت. بخشي از پيشينه تجربي سرمايه
گيري آن اختصاص دارد كه در مجموع، مرور مطالعات اين حوزه نشان هپولشويي به انداز

هاي مختلفي مثل مطالعات ميداني ، مصاحبه و نظر سنجي، محاسبه اختلافات دهند روشمي
هاي خطي ساختاري ها و عرضه و تقاضاي پول، مدل جاذبه و مدلآماري در تراز پرداخت

هاي ). در مدل2019، 2ارند (لوزا و همكارانبراي برآورد حجم و روند پولشويي وجود د
-خطي ساختاري اندازه يا روند متغير پنهان پولشويي با تكيه بر علل و آثار آن برآورد مي

) با در نظر گرفتن پولشويي به عنوان متغير پنهان و علل 2008شود. در اين ارتباط اشنايدر (
هاي چندگانه ده از روش شاخصهاي خطي ساختاري با استفاو آثار آن در چارچوب مدل

به برآورد حجم و توسعه پولشويي در كشورهاي اروپايي  MIMIC 3)علل چندگانه ( -
                                                      
1. Aluko and Bagheri  
2. Loayza et al.  
3. Multiple Causes Multiple Indictor 
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هاي مجرمانه (غيرقانوني) به همراه درآمد سرانه پرداخت در اين تحقيق ميزان انواع فعاليت
تخمين  و نابرابري درآمدي (ضريب جيني) به عنوان علل پولشويي معرفي شدند. طبق نتايج

داري بر حجم مدل، شرايط اقتصادي مثل نابرابري درآمدي و درآمد سرانه داراي اثر معني
كه نابرابري بيشتر و درآمد سرانه كمتر، انگيزه افراد پولشويي طي زمان هستند به نحوي

- كند و در نتيجه پولشويي را افزايش ميهاي غير قانوني را تقويت ميبراي ورود به فعاليت

)  از اثر مثبت شرايط اقتصاد كلان 2011( 1هاي يروود و كنسنتايج اين مطالعه با يافتهدهد. 
هاي غير قانوني تلاش بر جرايم مالي سازگار است با اين توجيه كه مردم با ورود به فعاليت

) در مطالعه ديگري نيز با استفاده 2010دارند تا نيازهاي مادي خود را تأمين كنند. اشنايدر (
علل چندگانه ميزان گردش مالي جرايم سازمان يافته در  -هاي چندگانه وش شاخصاز ر

برآورد  2006ميليارد دلار در سال  614بيست كشور عضو همكاري و توسعه اقتصادي را 
هاي مجرمانه ناشي كرد. وي متغيرهاي درآمد سرانه، عملكرد سيستم حقوقي، تعداد فعاليت

ر، تجارت غير قانوني انسان، محصولات جعلي، از فروش اسلحه، فروش مواد مخد
هاي ميزان پول مصادره شده، پول كلاهبرداري و جرايم داخلي را به عنوان علل و شاخص

نقد در جريان و تعداد زندانيان تحت تعقيب قانوني را به عنوان پيامدهاي پولشويي در نظر 
-اي تحت بررسي و در مجموع به يك روند صعودي براي پولشويي در كشوره گرفت

دست يافت. استدلال اشنايدر در استفاده از پول نقد در جريان به عنوان متغير بيانگر 
شود. چون با اين كار اثري از پولشويي اين است كه پولشويي ضرورتاً با پول نقد انجام مي

كه در ماند. با توجه به آنهاي اطلاعاتي باقي نميهاي بانكي،  اسناد و حسابصورت
هاي مجرمانه با هدف كسب سود قانوني از كانال مخارج لشويي، پول نقد ناشي از فعاليتپو

رود افزايش پولشويي شود، انتظار ميهاي رسمي ميگذاري، وارد فعاليتمصرفي و سرمايه
- منجر به افزايش حجم پول نقد در جريان گردد. در اين رابطه شواهد تجربي نيز نشان مي

هاي الكترونيكي هنوز پول نقد نقش اساسي در انجام پرداختدهند عليرغم گسترش 
كه امكان نظارت و ردگيري كمتري معاملات مالي غيرقانوني و تروريستي دارد به دليل آن

                                                      
1. Yearwood and Koinis  
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دار پولشويي بر رشد پول ).  اثر مثبت و معني2018، 1براي آن وجود دارد (ريكاردي و لوي
) نيز تأييد شده است. در 2013( 2هن و اشنايدرنقد در جريان در مطالعه انجام شده توسط بو

) با استفاده از 2018(3يكي از مطالعات اخير انجام شده در حوزه پولشويي، رگاناتي و اليوا 
مدل پانل ديتا عوامل تعيين كننده پولشويي در استان هاي ايتاليا را شناسايي كردند. طبق 

منطق شمالي و جنوبي ايتاليا متفاوتند به نتايج اين تحقيق عوامل تعيين كننده پولشويي در 
نحوي كه در مناطق مركزي شمالي نرخ جرم و جنايات با سطح آموزش رابطه منفي دارد و 
با شيوع مافيا و فساد رابطه مثبت دارد. در مقابل، رابطه مثبتي بين فعاليت هاي پولشويي و 

- ست ناشي از استراتژيصنعت قمار در مناطق جنوبي وجود دارد. چنين دوگانگي ممكن ا

هاي متفاوت در سازماندهي جرم باشد كه با شرايط اجتماعي و نهادي مناطق تطابق پيدا مي 
كند. بخش ديگري از پيشينه تحقيق به شناسايي آثار پولشويي بر بخش حقيقي اقتصاد 

هاي اي با مرور روش) در مقاله1997( 4تمركز دارد. در يكي از مطالعات اوليه، كورك
هاي اثرگذاري آن بر عملكرد اقتصاد كلان مقدار پولشويي به گيري پولشويي و كانالندازها

دست آورد. طبق نتايج اين عنوان درصدي از توليد ناخالص داخلي كشورهاي صنعتي را به
تحقيق سهم اقتصاد زير زميني از توليد ناخالص داخلي در استراليا، آلمان، ايتاليا ، ژاپن و 

درصد قرار دارد.  33تا  4و  15تا  4،  33تا  10، 12تا  2، 12تا  4ترتيب در دامنه آمريكا به 
هاي هاي غير قانوني حاصل از فعاليتكورك بر تلاش مجرمان براي تغيير شكل پول

) 2020(5اقتصاد زيرزميني به قانوني از طريق پولشويي تأكيد دارد.  در اين راستا محمد 
رزه با پولشويي و رشد اقتصادي در كشورهاي منتخب در حال رابطه بين فعاليت هاي مبا
ها ، محيط قانوني ، اندازه كند. وي با تمركز بر عملكرد بانكتوسعه را مثبت ارزيابي مي

بانك و بحران مالي در چارچوب مجموعه معادلات ساختاري در كشورهاي اسلامي 
بطه منفي و معني دار با رشد اقتصادي فرضيه مبني بر اينكه فعاليت هاي مبارزه با پولشويي را

                                                      
1. Riccardi and Levi  
2. Buehn and Schneider  
3. Reganati and Oliva  
4. Quirk 
5. Mohammed   
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كند و مبارزه با پولشويي در سيستم بانكي را در تقويت رشد اقتصادي موثر دارد را رد مي
  داند.  مي

موضوع پولشويي در چند مطالعه داخلي نيز مورد توجه قرار گرفته است كه از جمله آن 
-اره كرد. اين محققان با بهتوان اش) مي1386به تحقيق عرب مازار يزدي و خودكاري (

ي  ها هاي كثيف ناشي از فعاليت كارگيري روش كورك درالگوي تقاضاي پول، حجم پول
را استخراج كردند و روند صعودي براي آن  1352-1380هاي غيرقانوني در ايران طي سال

ول به دست آوردند. طبق نتايج اين مطالعه بين گستردگي اقتصاد زير زميني و تقاضا براي پ
) نيز به 1399اي در مطالعه فلاحتي و همكاران (رابطه مستقيمي وجود دارد. چنين رابطه

) نيز با استفاده از روش پولي 1389دست آمده است. در اين راستا خواجوي و همكاران (
 1386تا  1352در چارچوب مدل باتاچاريا به تخمين حجم پول كثيف ايران در دوره 

هاي زيرزميني و تقاضاي پول را تأييد كردند. در  دار بين فعاليتپرداختند و رابطه معني
) با تحليل تجربي آثار اقتصادي 1391تحقيق ديگري صادقي عمروآبادي و همكاران(

پولشويي با استفاده از مدل خودرگرسيون برداري اثر غيرمسقيم پولشويي بر رشد اقتصادي 
سياسي و فرهنگي پولشويي در اقتصاد ايران را تأييد كردند. آثار منفي اقتصادي، اجتماعي، 

) نيز مورد بررسي و تحليل قرار 1395در تحقيق انجام شده توسط پور سليمي و همكاران(
هاي كثيف در اقتصاد ايران افزايشي است  گرفته است. طبق نتايج تحقيق، روند حجم پول

لعات داخلي چه از جمع بندي مطاكه با اهداف توسعه اي كشور در تناقض است. آن
- هاي پولشويي كمتر بهشود اين است كه نقش و جايگاه جرايم در رشد فعاليتحاصل مي

طور تجربي مورد بررسي و تحليل قرار گرفته است؛ اين مقاله تلاش دارد تا با استفاده از 
ابعاد مختلف پولشويي به وبژه نقش جرايم به عنوان يكي از منابع  PLS-SEMرويكرد 

هاي ولشويي در ايران را مورد توجه قرار دهد و با آزمون همزمان فرضيهفعاليت هاي پ
مختلف از علل و آثار پولشويي، به استخراج روند پولشويي در ايران بپردازد تا از اين طريق 

 بخشي از كمبودهاي تجربي در اين حوزه پوشش داده شود.  
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  . روش تحقيق 3
) SEMلشويي از رويكرد معادلات ساختاري (در اين تحقيق با توجه به ماهيت پنهان پو

شود. اين رويكرد كه بر براي تخمين روند و شناسايي علل و آثار پولشويي استفاده مي
( قابل  2( غيرقابل مشاهده) و متغيرهاي آشكار 1اساس رابطه آماري بين متغيرهاي پنهان

آورد. در تخمين هم ميشود، امكان برآورد اندازه متغير پنهان را فرامشاهده) تعريف مي
و حداقل  LISREL(3معادلات ساختاري دو روش الگوي ارتباطات خطي ساختاري (

 6و نسل دوم 5هاي نسل اولكاربرد دارند كه به ترتيب به روش PLS(4مربعات جزيي (
) در مقايسه با PLS-SEMهاي نسل دوم (مدلسازي معادلات ساختاري شهرت دارند. مدل

هايي با حجم كم، ها در نمونههايي مثل امكان استفاده آنداراي مزيتهاي نسل اول مدل
گيري هاي اندازهها در مدلها و قابليت استفاده آنعدم حساسيت به نرمال نبودن توزيع داده
ها را گسترش داده است. معادلات ها كاربرد آنبا يك شاخص هستند كه اين ويژگي

گيري  شوند؛ مدل اندازهتشكيل مي 8مدل اندازگيري و 7ساختاري از دو جزء مدل ساختاري
كند و چگونگي توضيح و تبيين متغيرهاي پنهان توسط متغيرهاي آشكار مربوطه را بيان مي

كند. در معادلات مدل ساختاري نحوه ارتباط متغيرهاي پنهان با يكديگر را تشريح مي
هاي  به دو مدل با شاخصگيري ساختاري مبتني بر حداقل مربعات جزيي، مدل اندازه

در   شود؛ در مدل اول اثرات هر سازهتقسيم مي 10هاي سازنده و شاخص 9انعكاسي
هاي مختلف سازه خود را تعريف  شود و در مدل دوم شاخص هاي آن منعكس مي شاخص

- هاي انعكاسي و سازنده در نحوه ارتباط بين سازه و شاخصكنند. تفاوت مهم بين مدلمي

كه در مدل انعكاسي رابطه بين سازه و شاخص از نوع رگرسيون نحويههاي آن است. ب

                                                      
1. Latent Variable 
2. Manifest Variable 
3. Linear Structural Relations 
4. Partial Least Squares 
5. Covariance-based SEM Techniques 
6. Component-based SEM Techniques 
7. Structural Model 
8. Measurement Model 
9. Reflective 
10. Formative 
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دهد در حالي كه در مدل ها را نشان مي خطي ساده است كه تأثير سازه بر تك تك شاخص
شود كه بر تعريف مي هاي آن يك رگرسيون خطي چند متغيره سازنده، بين سازه و شاخص

ات سازه اثر گذارند. اين تفاوت مهم باعث ها به صورت همزمان بر تغيير اساس آن  شاخص
هاي سازنده احتمالاً تحت تأثير هم  ها و سازه در مدلشود بارهاي عاملي بين شاخص مي

خطي بين متغيرهاي مستقل قرار گيرد در حالي كه در مدل انعكاسي اين مسأله موضوعيت 
هاي حاصل از زنبا استفاده از و PLS). ضرايب مدل 1395ندارد (داوري و رضا زاده، 

شوند (هنسلر و و اعداد متغيرهاي پنهان در يك روش تكراري برآورد مي PLSالگوريتم 
  ). 2013، 1سارستت

جهت برازش معادلات ساختاري مبتني بر حداقل مربعات جزيي از معيارهاي مختلفي 
-يمعياري است كه به طور عمومي جهت آزمون معن tشود. استفاده از آماره استفاده مي

ها در مدل گيري و همچنين رابطه بين سازههاي اندازهداري بارهاي عاملي در مدل
هاي سازنده، هير و گيري با شاخصساختاري كاربرد دارد. علاوه بر آن در مدل اندازه

خطي بين منظور آزمون همرا بهVIF(3) معيار افزايش نرخ واريانس (2011(2همكاران
                   ) قابل محاسبه است1از طريق رابطه (اند كه ها معرفي كرده شاخص

ܨܫܸ                                                                                           )1( ൌ 1 ሺ1 െ ܴଶሻ⁄  

-بين سازه و آن شاخص به دست مي 4هر شاخص از توان دوم بار عاملي R2كه در آن 

VIFآيد.  درصد ميزاني كه شاخص،  80دهد كه حداقل اخص نشان ميبراي يك ش 0.5
نيازي به  دهند كه بر اين اساسرا توضيح ميها آندهد، ساير شاخصسازه را توضيح مي

   باقي ماندن آن شاخص در مدل نيست. 
گيري با شاخص انعكاسي معيار  ) براي ارزيابي مدل اندازه1981(5فرنل و لاركر 

Communality شوند، كنند. اين معيار كه از طريق روابط زير تعريف ميرا معرفي مي

                                                      
11. Henseler and  Sarstedt  
12. Hair et al.  
13. Variance Inflation Factor 
1. Loading 
1. Fornell and Larcker  
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مرتبط با خود توضيح داده   بيانگر آن است كه چه مقدار از تغيير پذيري متغيرها توسط سازه
   ) : 1395شود (داوري و رضا زاده، مي

ሺ	ݕݐ݈݅ܽ݊ݑ݉݉ܥ                                                    )                        2( ଵܺሻ ൌ ሺܮଵሻଶ 

دهند.  با اين تعريف، ميانگين متغير شاخص را نشان مي Xبارعاملي و   Lن كه در آ
  اي با دو شاخص برابر است با:  در سازه Communalityمعيار 

Communalityሺ ଵܺሻ  Communalityሺܺଶሻ

2	
 

جي) در خروجي تخمين (ميانگين واريانس استخرا AVE1اين ميانگين تحت عنوان 
-را به AVE>0.4)  1996شود. منگر و همكاران (گزارش مي  PLSمدل ساختاري به روش

توان كنند كه با برقراري آن ميعنوان ملاك روايي همگرايي قابل قبول سازه معرفي مي
  هاي آن وجود دارد. گفت همبستگي بالايي بين سازه با شاخص

داري بارهاي عاملي براي آزمون معنيt در ارزيابي مدل ساختاري علاوه بر استفاده از آماره 
دهد گيري را به بخش ساختاري پيوند مي مدل اندازه  ଶܴشود. نيز استفاده مي ଶܴاز معيار  

زاست. اين معيار تنها براي زا توسط متغير بروندهندگي متغير درونو بيانگر درصد توضيح
- هاي اندازهزا ( وابسته) قابل محاسبه است. پس از ارزيابي هر يك از مدل هاي درون زهسا

شود كه براي اين كار از گيري و ساختاري مسأله ارزيابي كلي مدل ساختاري مطرح مي
   عبارت است از:  GOF شود.استفاده ميGOF معيار استفاده 

ܨܱܩ		                 )     3(  ൌ ඥ݈ܽ݊ݑ݉݉ܥଓݐଓ݁ݏതതതതതതതതതതതതതതതതതതതതത 	ൈ 	ܴଶതതതത																																													   
هر سازه و   Communalityميانگين مقادير اشتراكي   തതതതതതതതതതതതതതതതതതതതതݏଓ݁ݐଓ݈ܽ݊ݑ݉݉ܥدر اين رابطه 

ܴଶതതതത  كنند . وتزلس و زا مدل را بيان مي هاي درون ميانگين مقادير ضريب تعيين سازه
را به عنوان مقادير ضعيف، متوسط و  36/0و  25/0،  01/0) سه مقدار 2009(  2همكاران
نشان  36/0تر يا مساوي  بزرگ GOFكنند به نحوي كه مقدار معرفي مي GOFقوي براي

 دهنده برازش كلي در حد قوي است (همان). 

                                                      
2. Average Variance Extracted  
3. Wetzels et al.  
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حال پس از بيان روش تحقيق، در چارچوب دلايل تجربي و نظري ارايه شده در قسمت 
ات تحقيق و بر مبناي روش معادلات ساختاري متغيرهاي علي و پيامد پولشويي در هر ادبي

 شوند،هاي مدل نهايي، بهترين برازش، به صورت زير معرفي مييك از سازه

) كه يك سازه انعكاسي با متغيرهاي فقر و درآمد سرانه ECشرايط اقتصادي (سازه 
)، يروود و 2010و  2008شده توسط اشنايدر (طبق مطالعات انجام واقعي است. اين متغيرها 

  دهند.  ) ميزان پولشويي را تحت تأثير قرار مي2011كنس (
) با متغيرهاي توضيح دهنده سرقت سرانه، سرانه دستگير شدگان MLسازه پولشويي ( 

مواد مخدر و سرانه كشفيات مواد مخدر  كه تغييرات آن بر متغيرهاي كلان اثر دارد 
) كه بر اين اساس به عنوان يك سازه سازنده 2017؛ بلكبرن و همكاران، 2010(اشنايدر ، 
 شود.   معرفي مي

هاي شامل متغيرهاي نرخ رشد توليد ناخالص داخلي، پرونده) REسازه آثار اقتصادي (
كند از نوع انعكاسي است كه بيان ميمختومه و سرانه اسكناس و مسكوك در دست مردم 

متغيرهاي توليد، حجم اسكناس و مسكوك در جريان و تعداد تغييرات پولشويي در 
يابد. اثر پولشويي بر توليد در مطالعات پيشين (والكر، هاي مختومه انعكاس ميپرونده
) 2019؛ لايزا و ميسز،  2017؛ بلكبرن و همكاران ، 2008؛ آرگنتيرو و همكاران، 1999

) اثر تغييرات 2018ردي و لوي () و ريكا2010مورد بررسي قرار گرفته و اشنايدر (
- اند. همچنين متغير پيامد تعداد پروندهپولشويي بر ميزان پول نقد در جريان را تأييد كرده

هاي مختومه ( به عنوان جانشين تعداد زندانيان تحت تعقيب قانون) بر اساس نتايج مطالعه 
روش حداقل مربعات  ) انتخاب شده است. پس از تخمين مدل با استفاده از2010اشنايدر (
شود و بر اساس ان رابطه بين پولشويي و متغيرهاي مؤثر بر آن تحليل مي )PLSجزيي (

-PLSشود. دلايل انتخاب مدل روند متغير پنهان پولشويي در اقتصاد ايران استخراج مي

SEM  در درجه نخست به ماهيت پنهان پولشويي و رابطه آن با متغيرهاي مشاهده شده باز
كند. از سوي ديگر طبق دد كه استفاده از رويكرد معادلات ساختاري را توجيه ميگرمي

هاي اقتصادي از روابط قابليت آن دارد تا به آزمون همزمان فرضيه SEMنظر محققان، 
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متعدد بين متغير پنهان و علل و آثار آن با استفاده از يك روش آماري واحد بپردازد 
كه پولشويي يك پديده چند بعدي است كه با توجه آن)؛ بر اين اساس 2019، 1(دلانو

براي تحليل روند   SEMدهند، از مدلسازي  را تحت تأثير قرار ميعوامل مختلفي اندازه آن
عدم وابستگي آن  PLS-SEMآن استفاده شده است. همچنين يك ويژگي مهم مدلسازي 

) كه اين روش را به 1988، 2هاست (چينبه تعداد و توزيع مشخص مثل توزيع نرمال داده
هاي برازش در لحاظ سادگي و سهولت در دسترسي به مدل مناسب از لحاط شاخص

هاي آماري از جمله الگوي ارتبااطات خطي ساختاري وضعيت بهتري نسبت به ديگر روش
-ها و متغيرهاي مدل پولشويي را پس از تخمين تشريح مي) سازه1دهد. نمودار (قرار مي

  كند. 
هاي اطلاعات هشت متغير طي سال PLS  حله تخمين مدل پولشويي به روش در مر

مورد استفاده قرار گرفتند كه عبارتند از سرقت سرانه ( بر حسب فقره)  1396تا  1360
)Theft)(نفر)سرانه دستگيرشدگان مواد مخدر ،(DA(  بر ) سرانه كشفيات مواد مخدر ،

(ريال)  83درآمد واقعي سرانه به قيمت ثابت ) و Poverty)، فقر (Drugحسب كيلوگرم) (
)Per capita income (ريال) و متغيرهاي سرانه اسكناس و مسكوك در دست مردم (
)CUهزار نفر جمعيت) (100هاي مختومه (در هر  )، تعداد پروندهCase و نرخ رشد توليد (

آماري رسمي  هاي تحقيق از منابع). تمامي دادهRgdpناخالص داخلي (جاري به درصد) (
اطلاعات مربوط به آوري شدند و تنها كشور شامل مركز آمار ايران و بانك مركزي جمع

) از شاخص فقر در 1392شاخص فقر از برآورد انجام شده توسط ابراهيمي و آهنگري (
ايران به روش فازي كه متكي به سه متغير ورودي نرخ تورم، درآمد سرانه و نابرابري توزيع 

استفاده شده است. مقدار اين شاخص بين صفر و يك قرار دارد كه مقدار  درآمد است،
هاي  تواند تمايل افراد به انجام فعاليتفقر بيشتر مي؛  بيشتر آن نشان دهنده فقر بيشتر است

  غيرقانوني جهت جبران كمبودهاي درآمدي را تقويت كند. 

                                                      
1. Dell’Anno  
2. Chin  
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  . تخمين مدل و تحليل تجربي 4
روند   PLS-SEMتايج تخمين مدل پولشويي به روش در اين قسمت پس از ارايه ن

  پولشويي در ايران استخراج مي شود. 

  گيري و ساختاري هاي اندازه برازش مدل .1- 4
از نوع سازنده (جرايم معرف   MLطبق تعاريف انجام شده در قسمت قبل، سازه

يج حاصل از هاي انعكاسي در مدل پولشويي هستند. نتااز نوع سازه REو  ECپولشويي) و 
) ارايه 2) و (1در جداول ( SmartPLS2هاي سازنده با استفاده از نرم افزار تخمين سازه
 شده است. 

  . نتايج تخمين سازه پولشويي1جدول 
  نتيجه tآماره  بار عاملي متغير

  داريتأييد معني  Theft( 407/0 04/9سرقت (
  داريتأييد معني  Drug( 484/0 5/7كشفيات مواد مخدر(

  داريتأييد معني  DA( 38/0 83/5دستگير شدگان مواد مخدر (
  منبع: يافته هاي پژوهش

  در سازه پولشويي VIF.  مقادير 2جدول 

 ࡾ  بار عاملي  متغير
VIF   

  محاسباتي
VIF  
  نتيجه  مطلوب

  خطيرد هم 5/0كمتر از   Theft( 407/0 165/0 197/1سرقت (
  خطيرد هم 5/0كمتر از   Drug( 484/0 234/0 305/1كشفيات مواد مخدر(

دستگير شدگان مواد مخدر
)DA(  38/0  145/0  169/1   خطيرد هم  5/0كمتر از  

  منبع: يافته هاي پژوهش
د مخدر و ) ضريب (بار عاملي) متغيرهاي سرقت، كشفيات موا1طبق اطلاعات جدول (

دست دار بهبه عنوان عوامل سازنده پولشويي) مثبت و معنيدستگيرشدگان موادمخدر (
كند. بدين آمده است كه رابطه مستقيم بين تغييرات انواع جرايم و پولشويي را تأييد مي

توان گفت رشد ترتيب با توجه به ماهيت پنهان پولشويي و در چارچوب ادبيات تحقيق مي
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شود. در ميان متغيرهاي هر يك از جرايم در سازه پولشويي منجر به رشد پولشويي مي
تر است كه ده پولشويي، ضريب كشفيات مواد مخدر از ديگر متغيرها بزرگمختلف سازن

دهد. بر اين اساس كشفيات مواد مخدر با شدت بيشتري تغييرات پولشويي را توضيح مي
خطي بين متغيرهاي سازنده تغيير پولشويي در حد دهند هم) نيز نشان مي2آمارهاي جدول (

شوند. در ادامه براي ارزيابي متغيرها در مدل حفظ ميقابل قبولي است و بنابراين همه اين 
هاي شرايط اقتصادي و آثار در سازه AVEهاي انعكاسي مقدار گيري با شاخصمدل اندازه

) گزارش شد كه طبق اطلاعات آن در مجموع روايي 3اقتصادي محاسبه شد و در جدول (
  قتصادي وجود دارد. شرايط اقتصادي و آثار ا هايهمگرايي مناسب در مورد سازه

  هاي انعكاسيدر سازه با شاخص AVE.  مقادير 3جدول 
 AVE  بار عاملي شاخص سازه

  71/0 -746/0 درآمد سرانه واقعي )EC( شرايط اقتصادي
  935/0 فقر

  37/0  -363/0 نرخ رشد توليد )REآثار اقتصادي (
  259/0 هاي مختومهپرونده

  961/0 سرانه اسكناس و مسكوك
  منبع: يافته هاي پژوهش

مدل پولشويي از يك مدل ساختاري تشكيل شده است كه ارتباط بين متغير پنهان 
) 4كند در جدول (هاي شرايط اقتصادي و عملكرد اقتصادي را تبيين ميپولشويي و سازه

دار شرايط اطلاعات مربوط به برآورد مدل ساختاري تحقيق ارايه شده كه طبق آن اثر معني
دار پولشويي بر متغيرهاي انعكاس دهنده آن اقتصادي بر حجم پولشويي و همچنين اثر معني

هاي مختومه و سرانه هاي نرخ رشد توليد ناخالص داخلي، تعداد پروندهكه در شاخص
شود. در بررسي برازش مدل يابد، تأييد مياسكناس و مسكوك در دست مردم انعكاس مي

زا دارد كه نشان دهنده ميزان توضيح دهندگي متغير دروناهميت   R2ساختاري مقدار 
،  19/0زاست. در ادبيات مربوط به روش حداقل مربعات جزيي سه مقدار توسط متغير برون

شوند كه معرفي مي R2هاي مقادير ضعيف، متوسط و قوي به عنوان ملاك67/0و  33/0
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زا توان گفت متغيرهاي برونمي )5دست آمده در جدول (بدين ترتيب با توجه به نتايج به
  دهند.   زا را توضيح ميقوياً تغييرات متغير درون

  . نتايج تخمين مدل ساختاري4جدول 
  نتيجه tآماره  ضريب مسير

EC →  ML 928/0 62/20  داريتأييد معني  
ML→ RE 910/0 08/72  داريتأييد معني  
  منبع: يافته هاي پژوهش

  مدل ساختاري.  ضرايب تعيين در 5جدول 
  ارزيابي R2 سازه
ML 861/0 قوي بودن اثر سازه شرايط اقتصادي بر پولشويي  
RE 829/0 قوي بودن اثر پولشويي بر سازه آثار اقتصادي  

 منبع: يافته هاي پژوهش

  برازش كلي مدل. 2- 4

گيري و ساختاري، برازش كلي مدل مورد بررسي قرار هاي اندازهپس از ارزيابي مدل
-شود. اين معيار اعتبار هر دو مدل اندازهاستفاده مي GOFگيرد كه براي اين كار از معيار 

دهد. معيار كند و قدرت توضيح دهندگي مدل را نشان ميگيري و ساختاري را بررسي مي
GOF هاياز اهميت بالايي در ارزيابي مدلPLS-SEM  كه در برخوردار است تا جايي

).  با 2018، 1شود (كوتانو و مازچياكتفا مي   GOFبرخي مطالعات تنها به مقدار بالاي 
قابل  GOFمحاسباتي در قسمت قبل، مقدار  തതതതതതതതതതതതതതതതതത	Communalıtyو  	ଶതതതതܴاستفاده از  مقادير 

  محاسبه است:   
ܨܱܩ ൌ ඥ݈ܽ݊ݑ݉݉ܥଓݐଓ݁ݏതതതതതതതതതതതതതതതതതതതതത 	ൈ 	ܴଶതതതത ൌ ට0/568391ൈ 0/845024			 ൌ 0/693						 

                                                      
1. Quitano and Mazzocchi  

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.4

0.
99

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
99

.1
0.

40
.6

.5
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 c
4i

20
16

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-1

1-
23

 ]
 

                            17 / 25

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.40.99
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1399.10.40.6.5
https://c4i2016.khu.ac.ir/jemr/article-1-2046-fa.html


116  99، تابستان 40/ شماره سازي اقتصاديفصلنامه تحقيقات مدل 

دست آمده كه نشان دهنده برازش بسيار به 693/0برابر  GOFدست آمده بر اساس نتايج به
)  ارايه 1مناسب مدل كلي است. نمودار مسير حاصل از تخمين مدل پولشويي در نمودار (

  شده است.

  
  .  نمودار مسير مدل پولشويي1نمودار

  روند پولشويي  . 3- 4
متغير پنهان پولشويي استخراج  دست آمده در قسمت قبل، رونداز طريق نتايج به

پولشويي در اين شكل پس از  دهد. شاخصرا نشان مي) آن2شود كه نمودار ( مي
ሻ࢞ሺି࢞سازي ارقام  پولشويي برآوردي با استفاده از فرمول  نرمال

ሻ܆ሺܖܑܕሻି܆ሺܠ܉ܕ
به دست آمده  

 1396تا  1360هاي  ولشويي در اقتصاد ايران طي سال) روند شاخص پ2است. طبق نمودار (
هاي پولشويي در دوره مورد بررسي است. اين صعودي است كه بيانگر گسترش فعاليت
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روند تحت تأثير عوامل مؤثر بر آن قرار دارد كه طبق نتايج تخمين مدل، متغيرهاي سازنده 
دهند. اين متغيرها شامل ار ميسازه پولشويي به طور مؤثري روند پولشويي را تحت تأثير قر

جرايم سرقت، كشفيات مواد مخدر و دستگيرشدگان مواد مخدر هستند كه به ترتيب با 
دهند. در ميان ) حجم پولشويي را تحت تأثير قرار مي38/0) و (484/0)، (407/0ضرايب (

شويي اين عوامل، متغيرهاي مرتبط با جرم قاچاق مواد مخدر با شدت بيشتري بر روند پول
اثر دارند. بر اين اساس درآمدهاي ناشي از مبادلات غيرقانوني مواد مخدر ايران منشأ مهم 

كه مجرمان فعال در اين حوزه از طريق شوند به نحويپولشويي در ايران محسوب مي
كنند. البته سازه هاي رسمي كشور ميپولشويي درآمدهاي غيرقانوني خود را وارد فعاليت

كه با متغيرهاي درآمد سرانه و فقر نيز بر روند پولشويي اثر دارد؛ به نحويشرايط اقتصادي 
كاهش درآمد سرانه واقعي و افزايش فقر در دوره تحت بررسي انگيزه افراد در ورود به 

هاي غير قانوني را تقويت كرده و موجب رشد پولشويي شده است كه اين يافته با فعاليت
رد. با اين استدلال كه بدترشدن شرايط اقتصادي، مجرمان را نتايج مطالعات قبلي مطابقت دا

كند. نكته هاي غير قانوني با هدف جبران كمبودهاي درآمدي ميتشويق به انجام فعاليت
مهم اثر روند پولشويي بر عملكرد اقتصادي كشور است كه اين موضوع از طريق متغيرهاي 

 است. انعكاس دهنده سازه آثار اقتصادي قابل استنباط 

  
  )1360-1396هاي ( .  روند پولشويي در اقتصاد ايران طي سال2نمودار 

  منبع: يافته هاي پژوهش
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هاي پولشويي بر رشد توليد ناخالص داخلي كشور اثر منفي داشته است افزايش فعاليت
كه اين مسأله مسير دستيابي به هدف ثبات اقتصادي توسط دولت را با دشوارهايي روبرو 

از سوي ديگر رشد پولشويي همراه با افزايش حجم اسكناس و مسكوك در  كرده است.
چريان است كه با ايجاد اخلال در شرايط تعادلي بازار پول، افزايش سطح عمومي قيمت 
كالاها و خدمات را به همراه دارد. بر اين اساس با توجه به آثار منفي پولشويي بر توليد و 

توان ادعا هاي غير قانوني، ميشويي و گسترش فعاليتهمچنين همراهي مثبتي بين رشد پول
هاي پولشويي به عنوان يكي از موانع بهبود عملكرد اقتصادي كشور كرد گسترش فعاليت

هاي مورد بررسي عمل كرده است كه كاهش حجم آن وابسته به در اقتصاد ايران طي سال
  كنترل متغيرهاي علي اثرگذار بر رشد آن است. 

  گيري . نتيجه5
هاي مجرمانه و مبادلات قاچاق در پولشويي درآمدهاي با منشاء غيرقانوني مثل فعاليت

دهند. شوند و عملكرد آن را تحت تأثير قرار ميمواد مخدر وارد بخش رسمي اقتصاد مي
هاي غيرقانوني و فساد اقتصادي پديده مطلوبي رشد پولشويي كه متأثر از گسترش فعاليت

ها را به مطالعه درباره ابعاد مختلف پولشويي كرده است. در اين له دولتنيست كه اين مسأ
-را مشكل ميارتباط ماهيت پنهان پولشويي مطالعه در زمينه حجم، روند و علل و آثار آن

-PLSسازي سازد. در اين مقاله تلاش شد تا در چارچوب ادبيات متغيرهاي پنهان و مدل

SEM راج و علل و آثار آن مورد بررسي و تحليل تجربي روند پولشويي در ايران، استخ
قرار گيرد. نتايج حاصل از مقاله در ابتدا ضمن بررسي ابعاد مختلف پولشويي، رابطه بين 
-پيامدها و علل آن را با تمركز بر نقش جرايم در رشد پولشويي در ايران را گسترش مي

هاي مجرمانه شامل ، فعاليتهاي حاصل از تخمين مدل پولشوييدهد. از سوي ديگر يافته
-جرايم سرقت و قاچاق مواد مخدر را به عنوان علت تغييرات پولشويي در ايران معرفي مي

داري در طول ) بر اندازه آن اثر مثبت و معني38/0) و (484/0)، (407/0كند كه با ضرايب (
ر قاچاق مواد دازمان دارند. در ميان متغيرهاي توضيح دهنده پولشويي، اثر مثبت و معني

مخدر با متغيرهاي حجم كشفيات و تعداد دستگيرشدگان مواد مخدر تأييد شده است كه 
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اي مثل مواد مخدر موجب تقويت يافتهبيني كرد رشد جرايم سازمان توان پيشطبق آن مي
روند پولشويي در ايران خواهد شد كه اين موضوع با توجه به موقعيت ويژه استراتژيك 

ت قرار گرفتن در مسير شاهراه ترانزيت مواد مخدر از افغانستان به اروپا مهم ايران به جه
المللي در كنترل طور كه در صورت عدم تدابير لازم در سطح ملي و بينشود آنارزيابي مي

هاي بعد ادامه مبادلات مواد مخدر، حجم پولشويي در ايران به روند صعودي در سال
دهند شرايط اقتصادي بر رشد پولشويي هاي تجربي نشان ميهخواهد داد. علاوه بر آن يافت

كه افزايش فقر و كاهش درآمد سرانه، انگيزه افراد را براي ورود به طورياثر دارند به
كنند. همچنين رشد هاي درآمدي تقويت ميهاي غيرقانوني با هدف جبران كسريفعاليت

كه گسترش آن توليد ناخالص ه طوريپولشويي بر عملكرد اقتصاد كلان اثر منفي دارد ب
-هاي غير قانوني و رانتكند. اين يافته بر اثر تخريب كننده رشد فعاليتداخلي را كم مي

جويانه بر تخريب منابع انساني و فيزيكي تأكيد دارد كه نهايتاً از كانال انحراف در 
رشد پولشويي بر كند. طبق نتايج مقاله تخصيص منابع، بخش حقيقي اقتصاد را تخريب مي

دار دارد. چون فعالان پروسه پولشويي براي ميزان استفاده از پول نقد اثر مثبت قوي و معني
دهند از پول نقد در مبالات استفاده كنند كه اين رهايي از نظارت و بازرسي ترجيح مي

تواند ثبات اقتصادي را از طريق افزايش نرخ تورم و كاهش ارزش پول ملي اقدام مي
گذاري جهت كنترل حجم عيف كند. آثار منفي پولشويي بر اقتصاد كشور لزوم سياستتض

سازد كه در اين زمينه عواملي مثل افزايش هزينه ارتكاب جرايم از آن را اجتناب ناپذير مي
طريق تدوين مقررات مناسب و كارآمد نمودن سيستم اجرايي و قضايي در برخورد با 

هاي بازرسي در بازارهاي پول و سرمايه جهت شناسايي سيستمهاي مجرمانه، تقويت فعاليت
المللي با هاي كشور با نهادهاي مالي و بينمنابع ورودي با منشاء نامعلوم، گسترش همكاري

  توانند در مبارزه با پولشويي مؤثر باشند.هدف مبارزه با جرايم سازمان يافته مي
  

    

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.4

0.
99

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
99

.1
0.

40
.6

.5
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 c
4i

20
16

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-1

1-
23

 ]
 

                            21 / 25

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.40.99
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1399.10.40.6.5
https://c4i2016.khu.ac.ir/jemr/article-1-2046-fa.html


120  99، تابستان 40/ شماره سازي اقتصاديفصلنامه تحقيقات مدل 

  و مĤخذ منابع
- Aluko, A. & Bagheri, M. (2012). The impact of money laundering on 

economic and financial stability and on political development in 
developing countries. Journal of Money Laundering Control, 15(4), 442-
457.  

- Amroabadi Sadeghi, B., Googerdchian, A. & Shahbazi, N. (2012). 
Empirical analysis of money laundering shocks on economic growth, 
government expenditure and income inequality in IRAN. Strategic 
Research on Social Problems in Iran, 1(1), 97-111. (In Persian).  

- The Parliament of Islamic Republic of Iran, Anti-Money Laundering 
Amendment Act, 2019.1.23.  (available at: 
https://rc.majlis.ir/fa/law/show/1107413). (In Persian).  

- Arab Mazar Yazdi, A. & Khodkari, L. (2007). Estimating dirty money in 
Iran. Journal of Economic Research, 27(7), 119-142. (In Persian).  

- Argentiero, A., Bagella, M. & Busato, F. (2008). Money laundering in a 
two-sector model: using theory for measurement. European Journal of 
Law and Economics, 26(3), 341-359. 

- Blackburn, K., Neanidis, K. C. & Rana, M. P. (2017). A theory of 
organized crime, corruption and economic growth. Economic Theory 
Bulletin, 5(2), 227-245. 

- Buchanan, B. (2004). Money laundering—a global obstacle. Research in 
International Business and Finance, 18(1), 115-127. 

- Buehn, A. & Schneider, F. (2013). A preliminary attempt to estimate the 
financial flows of transnational crime using the MIMIC method. 
In Research handbook on money laundering. Edward Elgar Publishing. 

- Busato, F., Chiarini, B. & Di Maro, V. (2006). Using theory for 
measurement: an analysis of the underground economy. Aarhus 
University Department of Economics Working Paper. 

- Chin, W., (1998).The partial least squares approach to structural equation 
modeling. In G.A. Marcoulides [Ed.]. Modern Methods for Business 
Research. Mahwah, NJ: Lawrence Erlbaum Associates, Publisher, 295-
336. 

- Davari, A. & Rezazadeh. A. (2016). Structural equation modeling with 
PLS. Iranian Student Book Agency Press. (In Persian) 

- Dell’Anno, R. (2019). Corruption around the world: an analysis by partial 
least squares—structural equation modeling. Public Choice, 1-24. 

- Ebrahimi, S. & Ahangari. A. (2013). Estimated the index of crime in Iran 
using the fuzzy approach. Quarterly Journal of Quantitative Economics, 
10(3), 139-163. (In Persian).  

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.4

0.
99

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
99

.1
0.

40
.6

.5
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 c
4i

20
16

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-1

1-
23

 ]
 

                            22 / 25

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.40.99
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1399.10.40.6.5
https://c4i2016.khu.ac.ir/jemr/article-1-2046-fa.html


  121    ...بر حداقل  يمبتن يروش معادلات ساختار افتيره :رانيدر ا ييروند پولشو يتجرب ليتحل
 

- Feiz Bakhsh, R., Ghorbanzadeh, H. & Akbar Shahi, M. (2016). Money-
laundering and its relation to organized crimes (drug trafficking). The 
Professional drug Studies, 8 (2829), 65-84. (In Persian). 

- Falahati, A., Nazari, S. & Poshtehkeshi, M. (2020). Institutional quality, 
natural resource rent, and shadow economy. Journal of Economic 
Modeling Research, 10 (39), 149-185 (In Persian).  

- Hair, J. F., Ringle, C. M. & Sarstedt, M. (2011). PLS-SEM: Indeed a 
Silver Bullet. Journal of Marketing Theory and Practice, 19(2), 139-151.  

- Henseler, J. & Sarstedt, M. (2013). Goodness-of-fit indices for partial 
least squares path modeling. Computational Statistics, 28(2), 565-580.  

- Khajavi, M., Rezaei, E. & Khodaveisi, H. (2010). Estimating dirty money 
and examining its consequences in the Iranian economy: an application of 
the Bounds test approach. Quarterly Journal of Quantitative Economics, 
7(4), 81-99. (In Persian). 

- Kumar, V. A. (2012). Money laundering: concept, significance and its 
impact. European Journal of Business and Management, 4(2). 

- Loayza, N., Villa, E. & Misas, M. (2019). Illicit activity and money 
laundering from an economic growth perspective: a model and an 
application to Colombia. Journal of Economic Behavior & 
Organization, 159, 442-487. 

- Maddah, M. & Noe Iran, F. (2013). Estimating the value of informal 
economy in Iran based on environmental variables: The Kalman Filter 
approach. Journal of Economic Modeling Research, 3 (10):1-19 (In 
Persian).  

- Maddah, M. & Farahati, M. (2019). The empirical analysis of the direct 
effect of unemployment on the shadow economy in Iran (money demand 
approach). Journal of Economic Research, 54(2), 419-441. (In Persian).  

- Mohammed, S. A. S. A. (2020). Money laundering in selected emerging 
economies: is there a role for banks?. Journal of Money Laundering 
Control. 

- Poursalimi, M., Keikha, M. & Salmani, K. (2016). Innovating a modern 
model for estimating the amount of money laundering in Iran (the 
application of numerical and inverse problem methods in economy). 
Financial Monetary Economics, 23(11), 215-238. (In Persian).  

- Quintano, C. & Mazzocchi, P. (2018). Behind the GDP: some remarks on 
the shadow economy in mediterranean countries. European Journal of 
Law and Economics, 45(1), 147-173. 

- Quirk, P. J. (1996). Macroeconomic implications of money laundering. 
Washington, Fondo Monetario Internacional, WP, 96, 66. 

- Reganati, F. & Oliva, M. (2018). Determinants of money laundering: 
evidence from Italian regions. Journal of Money Laundering Control. 

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.4

0.
99

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
99

.1
0.

40
.6

.5
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 c
4i

20
16

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-1

1-
23

 ]
 

                            23 / 25

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.40.99
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1399.10.40.6.5
https://c4i2016.khu.ac.ir/jemr/article-1-2046-fa.html


122  99، تابستان 40/ شماره سازي اقتصاديفصلنامه تحقيقات مدل 

- Riccardi, M. & Levi, M. (2018). Cash, crime and anti-money laundering. 
In The Palgrave Handbook of Criminal and Terrorism Financing 
Law (pp. 135-163). Palgrave Macmillan, Cham. 

- Sahraian, M. (2003). Parts of money laundering findings in Iran. Majlis 
& Rahbord, 37, 337-368. (In Persian).   

- Schneider, F. (2008). Money laundering and financial means of organized 
crime: some preliminary empirical findings. Paolo Baffi Centre Research 
Paper, (2008-17). 

- Schneider, F. (2010). Turnover of organized crime and money 
laundering: some preliminary empirical findings. Public choice, 144(3-4), 
473-486. 

- Taremi, M. H. (2009). Money laundering and its relationship with 
bribery. Pegah Hozeh, 262. (In Persian).  

- Walker, J. (1999). How big is global money laundering? Journal of 
Money Laundering Control. 

- Yearwood, D. L. & Koinis, G. (2011). Revisiting property crime and 
economic conditions: an exploratory study to identify predictive 
indicators beyond unemployment rates. The Social Science 
Journal, 48(1), 145-158. 

 
 

 [
 D

O
I:

 1
0.

29
25

2/
je

m
r.

10
.4

0.
99

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
99

.1
0.

40
.6

.5
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 c
4i

20
16

.k
hu

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-1

1-
23

 ]
 

                            24 / 25

http://dx.doi.org/10.29252/jemr.10.40.99
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1399.10.40.6.5
https://c4i2016.khu.ac.ir/jemr/article-1-2046-fa.html


 
 

 

 
The Empirical Analysis of Money Laundering Trend in Iran 

(by Using PLS-SEM Method ) 
 

Majid Maddah1 Mahla Sinaeyan2 
 

 

Received:2020/03/08      Accepted: 2020/08/26    
  

Abstract 
Money Laundering (ML) reduces the confidence of investors to the financial 
market, worsen political instability and deviates resources allocation to 
unproductive sectors by weakening of financial institutions credit. In the 
ML, illegal resources are entered into the legal economy secretly and outside 
formal control whereby it has hidden nature. The aim of this paper is to 
study the different sizes ML and its changes in Iranian economy in the 
context of latent variables literature using Partial Least Squares Structural 
Equation Modeling (PLS-SEM) over the period 1360 to 1396. According to 
the results from paper firstly, drug trafficking and theft crimes have a 
positive and significant effect on ML trend. Besides that, economic 
conditions influence an individual’s motivation to enter illegal activities. 
Secondly, ML growth is associated with decreasing economic growth and 
increasing the volume of cash that waste economic stability. Thirdly, ML has 
an upward trend which based on it can be anticipated that in spite of crimes 
growth, especially drug trafficking, the increasing trend of ML will continue.  
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